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® UNITED STATES - SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION - Exercise your Shareholder
Voting Rights in Corporate Elections : What isa “registered” owner? What is
a “beneficial” owner ?

A shareholder of a public company may hold shares either directly with the
company, as the registered owner or record holder, or indirectly (for example,
through a bank or broker-dealer), as a beneficial owner. Beneficial owners
holding their shares at a broker—-dealer or bank are sometimes said to be holding
shares in “street name” . There are no significant differences between
registered and beneficial owners regarding the value of your shares. Both have
the same rights to dividends, stock splits, and any appreciation or depreciation
in the value of the stock. > May 3, 2010 °

http://www. sec. gov/investor/pubs/sec-guide-to-proxy-brochures. pdf
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BAAANEFREAFTERARAEHL" B A&
RE R B R EHEARHE " ZTHEFEEE
B TREERZAMHA T REA T > DTC £ E R FF
( Proxy Services) # 4t % A (BF 4R & 447 R &
B MG MR EE > FEDTCR 4 K 5w
AL THEEZRLAME > S AS ~ a3
RMEBELARTHETNE  EETL2A B S AL
TXEHEMRRARAREE (RRIBAEE L 7K ) %
BEAANNEB S AR L FTXE TR RMMHMR
HE R o

A 48 DTC a8 #& B 3 4 3 42 3 & ( Security
Position Reports:; SPR) X MR # ° & DIC # =& » &
7 a (Issuer) -~ #4728 2% A (Trustee) &
% 7% 4% 2 ¥ # ( [ssuer—authorized Agent) T 4+ &
HFRBRBEEXER (record date) # DIC Hk E#ZHFE 5
HAEZAZETR ZEARNETEHX  FTIKRA
| HKEAE - SPR #<3TMdxn ~#8 - A~ F2HEF
‘U EH -

5 AEARBELSAALHREF P AER G

— ~ 0BOs/NOBOs

" Fl&# £ (Consent Solicitation)® AIEHM KRBT HEABAARNERHEZRZ TR
(A solicitation by one party to the stakeholders of a particular security
for the consent of a material change. ) -
Bl &M B R ¥4 (appraisal or dissenter s rights) 14450k R ¥ 3 &6 ~ B4y
RBERFREEERDERZF > AT R ZAA - T REZ LRI E) B
FOANTFERE O Ry A - ZEEEHENEEF 13. 024508 -
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EB ERHEF B RMHEREHRARE - AT
NEAEFREEBRRZIE 2 M 10%E 80% » H
BAT AN A X M AAEAF ~ BT RMKEET B
( brokers, banks or their depositories. ) ¥A
street namex Z# X #ZF#H > T HFALH ~ RITXEF
MAEEEL A" AR EHBRIATIET KR
AABELZIBR > THRERRZIERHE - ETHEL
FLEBTHEMREFAEAESL > BAZABTAEA
BREFMRGH GBI F LN 5EATNA T AL e
AABEHEMRZIE Y ARFEAMARAAILEHR
Z FF o

)

Lk Pl M AR EREEFAGEE
A RMAEEBFEZFHE > PETHRRTHALAEESR
HABRITHEN AP ELBZLUL AL >
(Objecting Beneficial Owners > OBOs): 78 T & K
BN ARGAERESR  SiITRE MM "
R ¥ % B % & R 5 ( Non-objecting Beneficial
Owners * NOBOs) Z#M E" > M@ E/F A WELA
FRATHFR TIEREZEH MR, &M (NOBO list)
B EA B RBATTH AL S R R THEFL
A BMATRARFHEL L HEETH MR EEBE - H
Ak RE T ERBZIFTERER,, A MEFELE
R BT A A B A RRIRAT o

"> %Report and Recommendations of the Proxy Working Group to the New York Stock
Exchange > & 10> 2006 56 A 5 B -

DA EHETRELEN  MBE RUF - ZHRF MR BHEL - RARBEF
LB AR R 0 KB 96 5 12 A -
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¥ R A NOBOs#] & F » #5472 8] 7T 138 - NOBOs &
BRRAZEE  HRFEEZBAZTHARARKN T
( Council of American Survey Research
Organizations > CASRO) =R A » 2R FEHE MU LT
HMR2E  F8&EFZA (FBELAFTRLIT) M E
BREFEANAZAAREFTER" AR AN
KRG EEHREZAM A (proxy materials)
H#EFSNOBOSEHE MR » B %l%%é%a’&é
BTN ARAGLEBETFIARATHLLRMATHRR
%’éﬁ%ﬁ%—i#ﬁl%ﬁﬁ“%ﬂr AN EABRZTEHTIES
RAAT AR ABAAL RFH > FHELEX
BEHAA B BB AR Z B ST RRAT"

&
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£ B #: K & F & NOBOs#| & &uﬁ%Aﬁﬁ%
HZEBEHEMBERYA TH%EHFEOBOsH E " 8B/ ELRL
LRy R 25%EENOBOSHI E © R Rl &R
B L R T ITNE  AREAGBRETERRAE
RAEBRENS A ELFAERFE LI AHA
F R AT R HE R B 4742 (proxy ) X 8 & A H R

CEEE% A% (DRS)

MLEX > EFAMATERREFZE & & &
TEFENdAmERL Yy EEHE AATTERRAE

" %CASRO » Investor Attitudes Study ’ Conducted for the NYSE Group > Prepared by

Opinion

Research Corporation ° 2006 5 10 A -

PR I120 B 11
"R ke
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Ao Ak KrTHRRFATERES A AW
AT A HEBE R mERL Y > - RAEW
BFATBEFBREEHTE HBIABLIE 4
fR kA R AR 0 DTC #A 1996 FIR B HEZERE K ALK
(Direct Registration System:; DRS) A FHF I F A
VAB T A& EEEEZHEE (book-entry) 3 A #7245 47
o a] I FE KR A 0 B AT A S OIRAE KR AR AR T
A FHR S BARFERZTAREEZEABEFTFELATA -
HAABDRSFH  FTREUEZATALEESAD IR
# A A DRS HR 3R~ M4 % I KA g % 2545 & CUSIP
e (M) FAH -

BO 0 DRS R ER A TREAWEITADE
BA M RS R AR E R E M E > A E RS
BB R AT A A AR R R T M B4R
A E 2 E R

LR A A B 0 DIC 3 # Profile
Modification #& % (Profile) ##EAZZ @ ¥ HF
BEBRAETIH A wF > 5 L EEHFHAEME DRS
Z Profile # &0 % — B PRI 2001$2H DTC £&
£2B#x%9 (SEC) B FlEFRAAETTHREZTMRE
Z Profile 4% &=t 2 (Profile Surety Program ;
PSP) > 84 E F & FRKH 3] > 4% DRS A % 0¥ A1 5]
RBEAAIBER KA XA e H AR DRS 73
Z PR MR

P RE AR R L
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HAANETHREZ N B A Cede & Co. & KR
A AT 2 F) TR ﬁ’m%’ﬁﬁA%§%¢ﬁ%z

FA
PRy i > BAGETANMEBE > HER DICB
ABHMREFAERREZ TG » 48 T AT A
FTHAANTEHEBEFT RBATH
WMPZHR NEARREELELTHE

A7 48 A A
o FFF e

EAEEPHREZAEFEA A A& DRS &
B AT 8) kCH % A5 AR PR A B gk ﬁb";‘l‘f%\ﬁﬁ/\ff?%ﬁ-

>
i
S
—
pun}
%
ﬁ

PRI AT A A AR R B X 0 48
AR E R EFEREZ R 5N
BEAZHRAA HABFANAFTRAESEAT
ﬂ%ﬁﬁﬁ’ui%&%z%oﬁa’%ﬁz%ﬁ

N
ggt
ﬁﬂ
"%2

R
oy
ﬁ

&R Cede Q Co. BMHAALAMRAABERZZ
P& R = 3R Ay o

mAEBRERKRAFLEBEHE  mAEATE KR
H (record date) X HZ ALK R F 4 » RIEHE K
MAGERE NN EFELABT—ELTIAML
EER > AETRRESK > ARFEAB R R B ER
Re " o REBBE T LA A% (MNodel Business
Corporation Act) M E » AKX E B E LXK > N 3

Y DELAWARE GENERAL CORPORATION LAW §213. (a) “In order that the corporation

may determine the stockholders entitled to notice of any meeting of stockholders

or any adjournment thereof, the board of directors may fix a record date, which

record date shall not precede the date upon which the resolution fixing the

record date is adopted by the board of directors, and which record date shall

not be more than 60 nor less than 10 days before the date of such meeting. -+-”
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http://delcode.delaware.gov/title8/c001/index.shtml

LA AMAMBLIMREHAGTEA N A SR R R

# iy &%Z% iﬁ%ﬁﬂ1$ UEN S &,
RATRPT > AEA B REN - T EMABE KR
THATIESE (1) 3 iﬁﬁ% EHBWEE
(2) A FREHMBWAKEMZ %k (3) s
Mkt AMAamAEEAER" -

W PEBERBERRE

R 2 B B & 38 £ » 3 % ( Model Business
Corporation ACT) =2 > A 10% X L& ZH 2 &
R OB ETERFRXIBHBRREFE AR F

BRI bEFLRE 30 BN RABEKRRE XA 4w
RARBERBEER T RRFHEFIRAMGA
ZFHEALSBTHBRRE - KRGS BHEREH T

i %
kel

%i&% BHZBEM B REHFLIEAMREZ
ERBANRAELHAHEELLH T B R SR

TR ERTHCRIHBAEANE L

AT FAEZI ETHRBEAR (R TER

FEABRARIFTRMKZZEH ) RA T

Pmin]
P
>
2}
A

N

tr_ri

8

7N

N2

& &
Pt
4 & N

.
N«

8 \odel Business Corporation Act § 16. 02. Inspection of Records by Shareholders

“A shareholder may inspect and copy the records described in subsection

(b) only if: (1) his demand is made in good faith and for a proper purpose; (2)

he describes with reasonable particularity his purpose and the records he

desires to inspect:and (3) the records are directly connected with his
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RAREHRZMHT" -

WREMEBABENDEZIRE > FRGEHEFR

ZHMEMREREZ FAKREIEBEREIERR
@z%ﬂ’l% AR VY EBRRE»>ZIRDE KR
BHZEEFRA HTHEREEHET > LRI
TEABRE N > RAZRRADM B AL M
BEH A ¥ A EEER DIC HFH5 B RBIT
R R R AR AR -

ﬂ

Y Model Business Corporation Act § 7.03. Court-ordered Meeting (b) “The
court may fix the time and place of the meeting, determine the shares entitled
to participate in the meeting, specify a record date for determining
shareholders entitled to notice of and to vote at the meeting, prescribe the
form and content of the meeting notice, fix the quorum required for specific
matters to be considered at the meeting (or direct that the votes represented
at the meeting constitute a quorum for action on those matters), and enter other

orders necessary to accomplish the purpose or purposes of the meeting. ”
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F_fh *H
TN RBEEAEPRE R EEHE
—  WMERLE S —EX LW 2

EYREERFINHBHAE I ZHRERENEHE

R A% 1% 3" (Euroclear UK & Ireland
i 7F;r'iiEUI) éy’ii]‘ % e Atk P (Member Account) % jw
ABEVIZ-TEFTRERYG > AXRETEHERE » #
BAEPRAAGABRBELZIEZSR AW A& S #
%H’F% CEA A S AL KB S m AHEILR F
BEAKRPE TERAAZITNR E—GEKPFPZH
N EHEHBTEIIZRFEH LGE S A 75 H
HEAERP AN HAEAZIKRFPFPGFERELA S WA
Ml RG[MA L AFELZH - RITXREIRETHREZ L

KA -

LHEBMBZAA EUITEB2BAZTH "HAL
%3T# # (Admission Agreement):® ¥3# & " A
% Jju A (personal member) | HBAAZIEALAMKAELE
AR MBEAL KB HCRESTA LY wH H £ — B KXk

W)

B E 4R 8 R 4CrestCo. » # 2007 4 % % &Euroclear UK & Ireland » {23 £ %
173 2% A Jg 4 CREST -
P BAIEE E B LY 18 R - BAEABMEEE (Buropean Economic Area) % 1E
A °
“ CRESTREUI& 20 EF A% > XEBTEAYEBCRESTA %4 » M iLEA0
ECREST¥ KON EFHR - RAI L HAARREITALEHRACRESTA 4% > 2B 8 Bk

LR RBATARFEA LTS BT 0 Al ARITCREST A 4% - AREAS— B
:\)\CREST% B MRETHRABES, ARTRBRAETF XBH - %A% £ 2012
FamikBuroclear & M 692 BR B — & H = 21°F 6 Single PlatformpiasX o
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MG - BASmAFER B —KCREST % Av A48 F) 49
A - E— 2R AMBAS MATEER - ETHA"
(Sponsor’ WBEAFALAT) TR A L HEU]
W EE 0 Bl EMHELSF KL EME (operate)
ﬁ%ﬁ“’lmqmmx%ﬁ@AﬁﬁAﬁﬁoi%
BABAMABIR (access) MASMAZFHEE &
Mo ERAFE PR Bk 112 CRESTA & 484 (&3 H
PR ~tkEHH -RPFPAAREIFAMFZTER
T) MBAALERFPMERA LAMBFARNZ EZR I
TR EEBELAAL I AMEEZARE > BT84
B SR8 T PR H 8 s B AL R o

ZERE BT AFBAZETAR —HEmAYE
FHEAT BT RERA2AF) ML EREP > ER
EPHEAAMLRER RURABEALESA EB
BEAREEE - REHLAMBAL AP ZELK
b BB IR BEEAREMN A £

PO BAT E AT ZHE AT E HMEUI &7 Sponsors Agreement 0 3 BB A S e A
A B SRS 8T Y X AAE -

% As a Personal Member you have the same rights and benefits asa ‘full’ CREST
Member. The main difference between you and a  ‘full’ CREST Member is that you
do not operate your Membership yourself but have appointed a Sponsor to do so
on your behalf. Your Sponsor will have the power to transfer your investments.
You will also normally depend on your Sponsor to send you changes to our terms
and conditions ° # ACREST Personal Member General Guide.

® 2% BCREST Reference Manual, Chapter 2, Section 2:Participants °
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3 B AR F)

CREST # #t
S A P 18 A% fu A P
(Member Account) (Personal Member Account)

—————————————————————————————————

TRy P ARPEETHRAMA - IR LM LR IER A
i s angy 0 CRESTAE 2448 5 A &k

3-2 B EUl =tk P &M

T 5 CRESTA m ATHH — 8% — 1@ L

< B M F (Member Account): e HFF&FH &

H,omIZEBERPE LM L RAEBCABEITAE KR

LM %A% CRESTA AR THERFABREZZ R

Fl > B —fE X 2B 2 k24 P (Stock Account) ™

Mk Ek P AR AR BT NG IR E MR K
A8 B e

=~ wEAH A A

B4k e CREST A& N X AR A A M > F X
CREST S m A& R BEEHAMHHBELAZIBETERKRE
LRIl AFFRAEZEBEMNALH  TARBFAMAH
BEHE LB ABESEMNS S R L& ¥ CREST
AHREREFLAHTAAMNAETE T I AN FAES S

% CREST Reference Manual 7 September 2009 & 44 -

32



BHE A EHE - R CRESTEAS I AZHREALER
AR L ES D —HERZIFHEH A A (B
CREST %dm A ) & KR4FH > ¥BEAT 2 8 3 T 408 2 4|
ABRRFZEERRE » -

N REREELFFA AL M REHZFH
— > ABRFEFEAATEZ G X

R ¥ % B 2 8 % (Companies Act 2006 ;5 CA2006)
ZHE D BREAMRRLEEFFLEZEITNIZINRR
T ARGE T H A AT RAE

(—) BEEFHH

BHRBFAWNT THhEFEABKIXLETN (&
AABTREERBREFH) RETH (B
# CREST A% )> ZHAAZIRGAEAL L ZA
AAMRLE WEABAZFEMAERT S
# (legal and beneficial ownership of
securities) o Bk iy i@ P & 3o M A / Ik 75 K B MK M
(registrar/receiving agent) € #% 2 3 3 ~
%5 A8 B S8~ 4R F UM F A R A CREST R8 2
BABAFEEZL G - BRRRE - B
TR CRAATEFATERABZLETRERKREZA
HRAEARKEHRE -

TR ECE B R % ACRESTA i N 2 A A £
MATHEBRZZELERTEB IR FELR

7 CA2006, % 11246458 -



(sponsor) # A CREST # & Bk # (Voting
Service) » B Z £ 4728 5 o BAS
A T8 7T A 4T 45 J CREST #% & MR 7% 4% # % (CREST
Voting Service Provider, CREST VSP®) 4 & 3=
MR ERE R G MMM E R EZE D LT A
FEBEMFEALATE > ML i CRESTH T IR 75 42 £

HREMANEZCRESTA & - EHEX L BAS
e A i@ % M Sponsorsk 35 9% = CREST VSP > &
Sponsor# 3 & ZCRESTA % T R ¥ 3# & 2 %4

(=) MBEFHAH

ARAFTH - KRB EH EBAMBHEARSS
FORERRABFAIMDGHRATRELTF T

NMHRBETEE EAFAEBEZ L KRBT
REF BABESFZIMATETFARET XS
Z o KA a G MM E AR RE AET
2006 3 % (CA2006) BF#73% % 146 % 150
HEAMMAE HHMMEFABXTIEHHLA
A ( X#% & indirect investor) X & % .\ 3

8 CRESTCo has devised a system to allow a (voting service provider, VSP) to
appoint proxies on their client’ s behalf utilising the CREST system that will
allow straight through processing. A user which operates on behalf of one or
more members solely to send and receivede materialised instructions relating
to the proxy appointment function in connection with the CREST Voting Service.
A VSP who acts or is to act as a VSP for one or more Personal Members must nominate
a representative in the UK for purposes of the Data Protection Act 1998; and
only provide services as a VSP to individuals who are resident in an EEA state,

Jersey, Guernsey or the Isle of Man.
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B T EBRRAF RN TARSRER
Z A A
Bk & B oA 8] X R AR R AT T

(nominate) EHZEEA > X ETHRIMFA A

Ll
\IE}}

A # A (information rights) @ & & 472

3y

HMRAHERFZ AT RLEFTFELTHR
# A ° % 1k The Companies Shareholders’
Rights Regulations 2009”4 iE 4 % CA2006 %
B23AFME > BAARRA ZHNREARE HBR
BEFZHMA AFECSEREA EALFK
BANSEHERE EREARLITREZ KRR
EATHE - B> REP HH B I RATRE 5
B RN R T A5 o AR RO M R R AR &6
BTRREASEBERE  AERTEINKRRE
A o

-~ I REAFAALMIFHRAAR

EUI a8 AR HREEREL S AR
BZHEPEAH BAETXABLERFTEA I FY
B R d ez FLMEX Bk R (registered

shareholder) o

29

“The Shareholder Rights Directive” #2007 57 A 11 B dyBL B4 > § E1R
R N ROHE F 0 AT 48 RAR e B B AT A A% R AE A BT AL 2 0 B8 > 45 5 R 4% ZHEWY4T4E o The
Companies (Shareholders’ Rights) Regulations 2009 Bp & 3% B & 45 &#%Directive
P A8 AT 8 i A 0 S IE 2006 43 B 2 dl kA MR X 2R B EH S EAMBITAF
ZiEMA 2009 F 8 A 3 B Ak
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RHECA 2006 % 113 # A & B E 5 %" (The
Uncertificated Securities Regulations; USR) #
N A B AR R ERE R L% (Register of
members ) o A 3 A% A S EUT 7T Mg B 1% 18 & 48 A 42 k3R
B (Register Update Request, RUR) i& 47 & #} & #
HA% M o B ST M HE T A 1% 2 RURR & % K CREST#2 #
FHEBELARAHRA g AERPF REHAM > & CREST
FIT AR BEELBEHBERA YIS ALK
F o EUle & Bia MM &8N EIRAR KA
EmALE e m S AP MZIBEALABE > B
AT & KCRESTRREE L oy B 5% 7 A4 > X1E
LML ARE  AERXH A HEHEISIN
X 4®m BREFTHEIEHSL kP LEH(ERE
M)~ RS ER - RHOKRE - BT AHRF

W& A RUR = B & # 4] > CREST T K& B¥ 4R B 32 #%
WM BREREABESFARNBA  HETHEA

* The Uncertificated Securities Regulationsi -F#t 1995 584 » it & 2001 3
2003 SR ¥ > HAKUSRs ©

' daBI#E 4 #USR 2001 > Schedule 1 89% 25 # (e) (i) ~ Schedule 4 &% 4, 12, 14
ik

2 FUI and the registrars for UK securities perform a reconciliation with each
registrar as follows:

« adaily reconciliation of the total balance of each Operator register of
securities with the corresponding issuer’s record of securities, allowing
for all stock deposits and withdrawals;

+ a daily reconciliation of the balance of each stock account in the CREST
system which has moved that day, with each balance on the corresponding
issuer’s record of securities which has moved that day; and

+ a periodic reconciliation of all stock balances in a security with all

balances on the corresponding issuer’s record of securities.
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o

S~ SR B4R BEG

A AALMRXEFHZ AR
— - HBEHFAR T RRETEGE A

N

B & 3 6

FA EILTHERKEA
f‘éi%’iﬁ °

il O &
5,5 4

¥ B AT 2006 F A AR AMBHFEAEAT
& %

nE B ERAT IR E

= é:;
12 CA2006 % 145 &4 2 > N & T 7 =
(nominate) %
MERAMEA Z KN o

23T

ZAFH RPAT L

BEZ o ENAFERAEFLR

MER » IRABWAEIN > NaAEF AR A MK

RHEHY > AT HHRMNARRETERR Y &
P19

FRakiE (2E

’ Fa‘ia‘%’f%fﬁ%'ﬂ*‘é@&’“/\@ B 1R 8 A

Ly
ERER) MR
AR RZ A 0 B ERAF
TR AT 4R 3%

<

R A I
° AR T
B &2 & A ) 3 F A48 Bk R A
EHEBEFA RRHME
£ 2 o A

-
b~
>..
I
3

1F AT EFER
Mo R P 3F Rk & CRESTwy B A %
Lo 3Bl 2 £ ¥ CA2006 B E % B3P
iR HERT (Bpi@ p ) BF %

KB

o S S
ISR B E B & R RE

/\

&30 2 CREST & 4 » m & CREST =
BA O HEBAFABATFEARET %
P a3 CA2006 F 291-293 ~ 310 ~ 314 f&ddc B B IR R @ikl 40 BOGRE N A X A
303 4Z KB ERREZAMA ~ 5 324 M EHAMAREIZZZHEH
BT R K@ (AGM) R EZAEA] ~ % 423 fedif N 3) -3 Btk M2 A ) 25
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ERBERLEETH HFHAALMEBETAIRLHBEX
BRI RBETEHEEHE-199 FRABETELLE
BitAn sy > CREST & B EFHREX A& > HFH L E &
B CRESTH &£ & TR TEATA & KRBT MAEH B
FARIZEZH LM RUBARINHEBE ALK E
A% E S BAMAMZ RN (finality) Ak -

LG EHAR e TRELAFAAINA
ZEREE > B 2001 FREMEAZIAL "M A

% (relevant system);, WA E FILHEABEALAZHA
##%# (electronic transfer of title, ETT) > #&
FIAEHBEFHE ATaETEFRI RSB HE
H O ABAAIBAHNAFERETRELFTAANRR « #%
F it B T EUL P & 2 & & A A 4 B 2 ( legal
register of title) B4t > A ¥ = &2 # 4 (Central
registrar) #fs > A FHEHAALM - ART
B AT AN R %M (issuer register of members)
J& & 4 CREST 2 & W < P A A % M ( Operator
register of members™) ZCRESTAZ &% 4= TR Iz &
HFREANLEMRBIE S o

7 CREST 2 TR B EFEA - L&MA —HSL
HHEIT2#%5 225 BAALESR - 24 & ETT
FARBNEAT EAA " LM EHFKAL (Register
Update Request, RUR) | & 7 3% & & 847 2 8 &
ABEEMEEEABBERZE SRS, EFE— 1

" 4k 3% The Uncertificated Securities Regulations 2001 2 2003+” Operator” means
a person approved by the Treasury under these Regulations as Operator of a
relevant system ° EUI{% 3% B B #7°( — % 3| 4% /4 = Operator °
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RUR #% 4% i@ 4» 7 2 47 2 3 o #& CREST # # < RUR i@ 4o
BHEAMEERD  BIAAARLBEBEA RBEIK
RUR i@ 4o #7308k - A4 % & Moy E M > B 3%
Bl ETTHE Az xR mBPF B P 2wk -

B—HLFETES 2R A5MH-FEE R
B EEEABZHER -  HAFEITESRS (XEHBE
# %% ) CRESTR A BRI EFTREAE  FHIEX
SFERTLBME AL > B CRESTAH A # # 2
RUIRE e F &g T aa AL BT RBEERITRAE
"o RCRESTA 4 2 42 AR & > B § A3 43
JEETT# 4 2 RURE 4 45 D EF W Z R ER R B E - B
B JEETTE S R F| W@ F Bt i IR P Tk > X E
KM ROPT R HE A% 4% F RURE 4n 45 4 48 B 30 M 4 #E 30
#Bhs T e

=~ ARERAZITR

F B 1985 F o dl k% 358 TR o BT A AR
T2 Ei®FE B (closing registers ) 12 USR2001

® The Companies Act 1990. Irish Law recognises the distinction between securities
represented by physical certificates and securities that are dematerialised,
such as securities enabled for holding and transfer through that part of CREST
which relates to the settlement of Irish securities. But unlike the position
in the UK, electronic transfer of title is not available for Irish securities
in uncertificated or dematerialized form in CREST Ireland. The carrying out of
debit/credit instructions within the CREST Ireland system will not affect legal
title.

® CA1985, Article 358: A company may, on giving notice by advertisement in a
newspaper circulating in the district in which the company’ s registered office
is situated, close the register of members for any time or times not exceeding
in the whole 30 days in each year.
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B 20 AR BERR AR @A 0 R AT A 8 JERAFEU]
Z B E > IAHFBFILEBE > BEBEFHRF LB E HE
mAE A K B (record date) = 7 A RIEZZE
% o (voting record) ° 1Rk 2 3 48 & B & 18 4o & 35
E—HMEB(RIFEB)DAETHR Y » AL ZH# -

W VEKERBER RS

The Companies Shareholders '’ Rights
Regulations 2009 % 4 &5 1ECA2006 % 303 & > R
RFRNEAHFRBEEN DI LR RFAE @R
ETHAELRXAAEFQIHMRREG - 1KRCA2006 %
304 2] 305 xR EF@F A KB Z@MmE 21 R
N2 R EdeRde EA@EHE 28 X
MBEZ-ZNaFFTAMKCA20060 % 303 & 304 1%
HMHREZBHAERT  ARBZRZVHERRREF
HurLB SRR REFRZIIE-KREXT AT
BEBKRREG - AKRZEH 30545 6 A TAR LMK
RATBHERIAAHESEEN B A& M4 =%
BAMLTRA K EFI o Lo LR -

& ¥ CA2006 % 306 MM T m HZE IR F
WaEFZERKRIAIFTRZIALT B FB3HMRRE
B xR TIRER AT SR - YA EFERAEE R R
REetir kAR RZFL L2 %
RELZHFTABHAMRRE - HERLERHBELHZ AT
MO - LRRBEFHRAEBRRKEETEAHK B

%P 84, Section 305, UK Explanatory Notes on the Companies Act 2006 o
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o BiERGSBEXE O REAKEFREFHRRELE 7T
B3 B 4 B UR S 0 BOI R AL AT AR 2 R -

EAYEERT E G N AF R R 4 M 0 CA2006
B MR AR IR S B U R AR 0 12 B R A W e (ICSA)
22009 4 — oy AP & FCA2006 % 116 2] 119 44
FRETREANARR LM FHE > 12 F 8 85 M
TR IEEM | AR HmEE LTHERR N3
B EALAT AARIE B 116 f P2 AR B Sk B Mt R %
ZER RAEBEINHERN  REZ KRB LMRA
FERRTZEBLRZIEETMR > ARG FRALE
KBR® LW -

ZRELHBYETHRGETRE > e " A
KBRS Z KR &T4 CA2006 PTER T 2 X R
A W BRI RE MG REKFFR FRYL
RE R R N R LM TR R R E
RMHBLEZLRBLR, FFA ZHREXTHELEL
AR AMBRERBFELLSRBERREMZ S F -

® ICSA Guidance on Access to the Register of Members: Proper Purpose Test 20009.
* CA2006, Section 116 Rights to inspect and require copies, Sectionll17 Register

of members: response to request for inspection or copy, Section 118 Register

of members: refusal of inspection or default in providing copy, and Section 119

Register of members: offences in connection with request for or disclosure of

information.

41



B=f AA

Falw

NPT Sy E
5 B Kok R ML

AAZEFYREERFEINHEREAK S AN EH
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JASDEC) B =ik P > #2 JASDECE: &2 & 4 4 A A 1k %
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A TR ERPEEEMAN, Makyr ERATRE
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P EEMAR

HZAAFAE—HEBERHERE EEZAHE T A
WM P © N AEs JASDEC ~ H R MR P % 12 #%
B P H > (s "m0 m A JE L
stk 2 JASDEC ~ AR Mtk P E MM KT R
# B JASDEC 3z FAZX M EH — B A LIk P &
HH > MBARAEFREMNELESBEXEELHE - A
SRR EERBT > JASDECHE A A3tk P & 12 #
Mz BA kAR EPREHnE  TRLEPFKRIH
fm E R o

“WIASDEC M SR S4I AL | o
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B3-3 A AJASDECZ #k P 44k
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B 2009 1 ASBAR ABALEFTZIAMBES

B 3% S R B2 ES 4T 3 N JASDEC #4tk & 2035 4 &4 >
JASDEC ‘F B A A&k P EEMAHZ A A &P W
o T RAEREPRPH@ARAELTREBERE & HEME
M B ARAEPLPHEAM - A/ EFT A B MK
%éﬁ%mﬁ%%deO%%iﬁ&aﬂﬁz%%

R WMEBALAREZRZIERPLPETHEMEME > B
AP EEAMI A AR ER L% E JASDEC -
JASDEC R 40 %% 438 5 P H A B At 4 £ 3 (4
T TR RER ) G ETAEAREE R AL
He 8 F o JRRP B R E S BT E IR E A AR
o LW AE R E A JASDEC R At F & A % &
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RRAELMRL G > BHEARTAL KR -

BARBELSITA AL M XREFHH

A BEEFEAATE T K

BAETHEACLAEGETHBLEHRAN JASDEC 2
EEINHAL DRRLEEIALETAL LB
HEFTAAHAHMRTH TR rBBpZIEL Y
BB EALZL  PREAGAELHE ST A G LT A
Bl ATHE A AR A AR B AE A -

- JASDEC £t AP A AL HZEFH AN K

RBAZHEEH LM T JASDEC 34 F 71 & 2% 15
FoF o OB ESEATH A IR L RS AEFT
HAHZREEI RN ZIEBAARES > @B TN
3
(=) BEATAATEZAERD (! BHMRREGRBER

SR E )

(ZO WA EHA (o BHSHRI>EE) -

(Z)JASDEC Rtk P % 22 ¥ B ok 5 30 3 I 0 2 30 4
B A -

(B EFRELE-—FHTNE 2EXFEMBLAL
AedxBAHMZIESE (W ¥Rt rie
kA BFE) -

()X E MBI EIEE JASDEC a EH AR N X
EEB AL REETHRMHA JASDEC 2 A 1
B A Atk EAERBERTZEHFA o

(GO T AEREBN IS JASDEC = ik & 21 #4200 2
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BAAAARME LR EETEFHFRRERERA
# > JASDECHR 3 & M - B % # b A 3 & F 5 i —
KB4 (BRI Y REAR B4 ) @ % €F KLIJASDEC—
RBE_ABRREH A LFTEALALETRILE > L
28] BT B RE R A B3 B e A JASDECZ R # 0 & A
BN R TEEEY | FRELSTAHATHE
T iF3F RIJASDECR 4k e e A= PR A A EH - 1h & ¥
% JASDEC M m R smm M EH aEdE > AHK
TR EMNAZEE > BR THEAZTE - HH
BRERZE BEEZTETHRHE -HAAMELF LR
T EEEd  THEHEBEREEZHAL T LRERK
JASDECZ # & 3t 4+ & W

(—) & # &4
BT Ak s s ETHRA - TREALMER
2 (TR TiksS ) LAEFERE -
2. BAT N E KA ES 0 L AN I R E H KRR AR
b BUR BB RGE ARG PR o
BTN LHERE AL REFHE AL R
iﬁ%- F B 2 AT B BF o
4 H#BFEATT ~ RIHAREBFE RN LR

20106 A 25 BICHMEI R T3ALE - RFHERERYEL ($5259) £ 0
CTRARFHERERELE (F 13 ®) ARLHICE VT~ HE TRk EiEH
®%$¢ BUA2EY OB, O —HEXEIISDVT B TARINELAEZD

CRERDBIHEEE AR LET FR22 F6 A 29 B (GERFZE - RIFH
&1% (L —EBIE) S PR 22 F1LA1AR (@ER)-
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(=) K 4= & 4
AR RTTEY > EATHZ

T o B AT 8 3% K JASDEC =42 A A % R
H A

. EEAFTAZIAE G ~ R R A -

2. AL £ & B AF o

3. R N7 RGBT o

4. TE R/ TH AR -

5. EEHMREITE EITLHIE -

6. & B B 2 17 8 BB 8 AR A kOl i Ao
AEEEMEE -

5 BARBELSFAALMREH P AEREHEE
EFHREABELBP

2009 1 A 5 BAT > BALETEZELT K

|

O BRBAFTATKREEFBEXRZTETE  HES
R AGREEE > HAAREKARRLEE > AR
BRAFHITAGE > ZAHF %% JASDEC = F 8¢ F 18
HHE L BAAFAS G ITKRATE F X & k&

A kAW XA A & JASDEC 4% F 7] & X B
TR GHETHEMRREMEAT A ARL - AEPT -
WE Ay 2 A8 48 B MR B % 38 S AT A F)

(RN G FR TR REH (AR RET R K
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2009 1 A5 A& BRALETAIFEESRD
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Fwi EE
7 FBRELARTREMEALRMS
— WS E s —EA AW EE R

EHRRTREERBINHEFZ AR LN EHE
M AP HEARAZ Y (Hong Kong
Securities Clearing ; HKSCC) % & % /m A Tk P
(participant account)® % A A ¥ HKSCC% 3T 32 #4 Ff]
RREBNERLZ HEELZPFPREATABELZ
B A AREINHMEEE 0 S AHHKSCCR F
BELRPFTERAAZIETHN  &-HoKPH
Ao EIEMTFTHSCCXMHH LB LA EFE
IR K ANMRP R

B OB RS AE AR R S 0 HKSCC# 1998
FHBESEANRZEALDERPE R L 5w A E
TR RAREFEE ERGEEAEAZIHIE
MARBEAFRY  BERERESEAZHEZH -

HKSCC A @ a4 B AF — i 4w AP (833 4
BB BRBRAAE) ML EREE AP REH

" HKSCC& & #: 3 2 pf (HKEx) 100%# j = T 8] > £ 8 4 H#RIKEX EFTE AR H2 R
PEEREFREEN > BREE P RELATE A4 (CCASS) #EARM F R -

Y AL RS 18 R EHA BB Y I RRITE RE N - RAARF A ALA
FERAAEZFBZ A XN G DRELR G BIRBH OES  BERT A AZRP &%
AT EA > RIEARZLE EELERF 0 #0f B3 M B 3b R 3 A1 -

® HKSCCHAm A Z 5383 R 45 5 A 4 — % 2] (General Rules of CCASS) % 302 44
ZHE ©
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HKSCCx x5 B8 KR » A T HH P REHE R E
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WoamE B SERASMEF - BEAHF LA AHFLTAFRELAGRF L I
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TR AL TERMREEA o
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B P e i A A TR E)
CCASS # #:
|

% AR B 1B 3] 4% & Atk P
(Participant Account) (Individual Investor Account)

#FEA

T+ & CCASSHRE A A 2Ry H i T Rk b kG HARE
AF NG | 24 RE0HAR
JE 4231 4 ¢+ CCASS it 3% 4% & A A

3-4 &% HKSCC =tk P &£ 4
v ER B AR

EEMBEALAELENTCCASSE mARE #RF

& YA HKSCC Nominee #9 % &% " & # & &
(re-registration)  # k& #@ F & # # ( Share
Registrar ) 2 F 4+ T3 A S hw A F T & A £
o EHARERFAEATENIZEISBIAER - FH
VA B B 3 M 3 7 XA HKSCCH B > & CCASS ™ # A 5 4
"HHREARBAESN T HM S (beneficial
interest) i??&ﬂﬂ%ﬁiz M EZ BRmEFHAHA K
M R & B8y 3 5 PR HE A % HKSCC Nominee ©

N BBRBEELSTAALMAEHNZFW

®tRAE— 4 2009 4 7 A 469 HKSCC Depository & Nominee Servicesffi#k A & BHEE &

2009 4 12 A 30 B AT R eg M &35 XA B0 > SR AR Am s > JRiR Bt Bix
At A% AT 4 BT R =T E Bl % 44% > 35 2AHKSCC Nominee % £ 43  #& £ 2009
S 11 A& > HKSCC# A 500 4% 5 e A& 49 13, 000 L EAAIZE X F vdFH A °
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CCASSS mA XTI AEP (HAA) REAEHZIR
FARBORBEARNEmE” « TEARNKE M €4 H
AME > EHBRERTEILESLT BRITRETH
Mo BBk AR TR R

FHRAAZAAREXCRABFARRE S HE
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AEZREZRFEETAKRE - BLMEREZ T AR
P Z#E A5 H ATHAES HKSCC Nominee 4% & # A
FREERERBERZRR - EBF NRETH RN
ZAANESHAMIE TERIL P A (CCASS £ im
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FHEZBAAREBEZIALIREREF AR GRS

g E o
~HKSCCRB|BEZFPFAALBIFHANE
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7U) B AF Ak A3k % (Shareholding report)
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BEF NG ENERRFRRTRTHFRARSE
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Az TaEHM@E " BB CCASSS Aw A# £ —
¥ 2 B #89 BFH Kk & % ( CCASS Shareholding
Disclosure service) > % o A & #§ & M 3k 75 € F B
7l (4B 3-5)° HKSCCR & A Kk B ERMZLAKRE X
HAANZEERETRT EBELEHR  BHAAXRE
WMHKSCCR g X AMBE T HEE R/ LT
G ATEBEAHOFAALFRZT A — BT R
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AT o
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AL L) |2 ] R A btesnew s Risl e fsearc hisearc h_siwe_c.asp

¥ Ed =

- BHAE - WEER - BRAERRITE L ATIEE

- ERES - o E A R T SR T - R EERE

- RS EE R

P R R R R ST SRR

FEBAM: 20/03/2010

B 1eae: 0233z RBiHEH: e

S E R i) SEHEN: Cie=]

BT ERRRE O SRES R (ERTET SERAESERE L) 403,782 298 /288 (97 70%)

TRHREFENEEEFOREANERE SRS E (EBITEF - ERERME L) 506,500 ! 46 (0.12%)

R E AR AR E S NERE (DRITRA  SERAESERTE SR 404,288,798 /334 (97.82%)

EEITRG - EREE BT E e ) 413,272,000

ST A S EEERHREFIF ONA AR

SAEIRTE & PRPERRESRTER ik HEE S DEITEAE S SEEESEN

CRIESEEMMESEEOMTA) & Higkh

00019 T CiEEEEITEIRGA CUSTODY & CLEARIMG, HSBC SEC. 220,223,330 55.46%
SERVICES &/F TOWER 1 HSBC CENTRE 1
SHAM MONG ROAD KOWLOOM

00039 EITERIT (R LR SECURITIES SERVICES 15/F STANDARD 56,316,056 13 62%
CHARTERED TOWER 388 KWUN TONG
ROAD KWUN TONG KOWLOON

00010 TERRSRT 10/F TWO HARBOURFRONT 22 TAK FUNG 44,482 122 10.76%
STREET HUNGHOM KOWLOON

B01089 FES  BEe (T RIR LA 3/F HUTCHISON HSE 10 HARCOURT RD 14,882,000 3.60%
CENTRAL HONG KONG

BO1274 MORGAM STAMLEY HONG KONG SECURITIES LTD 46/F INTERMATIONAL COMMERCE 5,781,000 1.39%
CENTRE 1 AUSTIMN ROAD WEST KOWLOON

B01323 BEEEFEMNEELA 58/F CHEUNG KOMG CENTER 2 QUEEN'S 5,232,749 1.26%
ROAD CEMTRAL HONG KOMNG

BO1115 FHEREEE S (T AR LR UNIT B&C 24/F UNITED CENTRE 95 3,872,000 0.93%
QUEENSWAY ADMIRALTY HONG KONG

BO01224 EHEREELE 15(F CITIBANK TOWER 3 GARDEM ROAD 3,814,304 0.92%
CENTRAL HONG KONG

00093 BMP PARIBAS SECURITIES SERVICES 21F PCCW TOWER TAIKOO PLACE 979 3,724,500 0.90%
KING'S ROAD QUARRY BAY HONG KONG

BO1451 A E S BRL A 68TH FLOOR CHEUNG KONG CENTER 2 3,459 400 0.83%
QUEEN'S ROAD CENTRAL HONG KONG

00033 TEMRIT (TR AR T 28/F HOPEWELL CENTRE 183 QUEEN'S 2,813,000 0.68%
ROAD EAST WAMCHAI HOMG KONG

BO1610 SR (T RERST 41/F CENTRAL PLAZA 18 HARBOUR ROAD 2,183,000 0.52%
WANCHAI HONG KONG

CO0074 EEEART 23F CHEUNG KONG CENTER 2 QUEEN'S 2,117 500 051%
ROAD CEMTRAL HONG KONG

B01302 FIEEHERLT RM 701 DIMA HOUSE RUTTONJEE 2,090,000 0.50%
CENTRE 11 DUDDELL STREET CENTRAL
HOMNG KOMG

coo018 {EERITRIEL A SECURITIES DEPARTMENT 12/F 83 DES 1,733,322 041%
VOEUX ROAD CENTRAL HONG KONG

5 _ IS5 27 > LA ':/_J 2
3-5 W& 5 48 sk CCASS # ix &= IR 7%
N =24 2R K > SR + > 24 7 S
S FARBELAAALMRAN M AER B HE

N2

S EEASE T @

BREFBB A ETAARL > LA LA
wH A A (5 2 HKSCC Nominee) % & 2 8 & 3

=5
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	壹、有價證券權利行使之方式
	前已提及我國證券交易法第43條第5項後段規定，證券集中保管事業於發行公司召開股東會、債權人會議或決定分派股息及紅利或其他利益時，會將其保管之有價證券所有人持有數額等資料通知發行公司，即發生過戶之效果，股東名簿或債券存根簿因此更新，故並非以證券集中保管事業或其參加人之名義登載於股東名簿，而是以投資人之名義登載於股東名簿，由股東直接享有及行使股東權利。
	貳、提供證券所有人名冊或資料之事由及內容
	在證券交易法43條第5項之規範下，投資人將有價證券送存集中保管，TDCC為處理保管業務，得就保管之有價證券以TDCC之名義登載於股東名簿，換言之，即暫時先將股票轉記TDCC之專戶，俟停止過戶時再由TDCC將所保管證券所有人之本名或名稱、住所或居所及所持有數額通知該證券之發行公司，視為已記載於股東名簿 。因此，於非停止過戶期間集中保管有價證券之異動，除投資人領回證券並向發行公司辦理過戶外，發行公司並不知集中保管有價證券之所有人及其持股狀態。
	當然，因應提供事由之不同，TDCC在提供證券所有人資料時，也會審酌實務作業或發行公司之需求調整提供之內容，因其內容不若證券所有人名冊詳盡，故不具視為過戶之法定效果，於符合提供目的之同時，也有助於保障集中保管有價證券所有人財產隱私。
	我國證券集中保管事業管理規則第26條規定：「證券集中保管事業對外提供證券所有人名冊及媒體資料時，應依電腦處理個人資料保護法、有價證券集中保管帳簿劃撥作業辦法或其他相關法令規定辦理。」藉此將證券集中保管事業提供證券所有人名冊或資料之事由，限於具法令上之依據者，依據前開規定，目前TDCC提供證券所有人名冊或資料之事由主要有：
	一、發行公司召開股東會、債權人會議、受益人大會，或決定分派股息及紅利或其他利益、還本付息（證券交易法43條第5項、證券投資信託及顧問法第40條）。
	二、法院為公司重整之裁定，要求負責人造報股東名冊（公司法第286條）。
	三、公司因合併、收購、分割，基金有合併、更名、寄發季報，受益證券需寄發資產表冊及可轉換公司債持有人行使賣回/贖回權等事由，公司需履行法定通知義務，通知股東、受益人或債權人（企業併購法第19、23條、證券投資信託基金管理辦法第85條、不動產證券化條例第44條之1、金融資產證券化條例第36條、主管機關核准之信託契約、發行或轉換辦法）。
	四、證券交易所、櫃檯買賣中心基於市場審查需要，審查上市（櫃）公司股權分散標準及有價證券得為融資融券標準等（證券交易所有價證券上市審查準則第4至6條、櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣有價證券審查準則第12條、有價證券得為融資融券標準第2、5條）。 
	五、員工紅利發放取得員工同意提供持股資料、為增進公共利益提供投資人持有資料，以便終止上櫃公司之董事依其承諾收購股票，或發行公司審核股東是否符合投資抵減資格及員工是否符合優惠認股資格等（電腦處理個人資料保護法第23條各款 ）。
	第三節  我國現行提供證券所有人名冊或資料衍生之爭議
	如前所述，證券集中保管事業對外提供證券所有人名冊或資料時，應依電腦處理個人資料保護法、有價證券集中保管帳簿劃撥作業辦法或其他相關法令規定辦理。該等規定似乎提供證券集中保管事業對外提供證券所有人名冊或資料一項明確之標準，惟實務運作上仍存在若干之爭議。
	壹、 提供事由及無法滿足實務需求之爭議
	一、 備置股東名簿可否為請求提供之事由
	公司法第169條第3項規定，公司應將股東名簿備置於本公司或其指定之股務代理機構。因此，實務上有發行公司認為公司法第169條第3項為其向TDCC請求提供證券所有人名冊或資料之間接依據，TDCC應依該條規定提供證券所有人名冊或資料，供公司更新股東名簿。惟因公司法並未明定公司備置之股東名簿應揭露最新之股東持股狀態，且投資人持有非集中保管之有價證券，依規定僅需背書及交付即生轉讓之效力，依公司法規定，投資人至發行公司辦理過戶僅生對抗公司之效力，實務上本來就存在實質股東與股東名簿記載不一致之現象，因此，公司法規定備置股東名簿，應非必然為TDCC提供證券所有人名冊或資料之事由，因現行未配合提供，以致實務上發行公司迭有爭執。
	二、 無法完全滿足實務運作之需求
	受限於證券集中保管事業管理規則之規定，TDCC提供證券所有人名冊或資料，僅得被動地依法令提供，惟法令往往無法隨實務運作而隨時修正，導致現行規定過於僵化，無法完全滿足實務運作之需求。舉例言之，公司召開股東會、股東會議案之議決、董監事之選舉均有賴股東參與，而有些上市（櫃）公司之股權結構極為分散，有些外資持股比例達發行股份總數半數以上，為求股東會順利召開，發行公司期望得事先聯繫股東（尤其外資股東）向其說明及尋求其出席股東會之支持，因此，有發行公司認為TDCC應配合提供股東名冊或資料，以利其聯繫股東出席股東會，避免股東會出席股份總數不足，無法順利召開股東會。惟因相關法令並未規定此等情形屬TDCC應提供證券所有人名冊或資料之事由，故目前均未提供。然發行公司之需求殷切，屢向主管機關反映，並主張其依法有維護備置股東名簿之義務，有權知悉股東之持股狀態；或主張若得股東同意，TDCC應可提供股東資料，希望主管機關考慮放寬之可行性。
	貳、 停止過戶期間重疊提供名冊之爭議
	依公司法第165條第1項規定，股份之轉讓須辦理過戶，將受讓人之姓名或名稱及住所或居所，記載於公司股東名簿，始得對抗公司，因此，就公司而言，股東因交易之頻繁而變動，股東名簿即係確定何人為公司股東並享有參與股東會或受派股息紅利等權利之依據。而同條第2項及第3項停止過戶制度，即係規定公司股東會開會前或分派股息紅利基準日前之一定期間，禁止變更股東名簿，以確定享有權利之股東身分，TDCC依證券交易法第43條，亦會配合提供證券所有人名冊，以便公司更新股東名簿，惟該項制度實務運作上存在停止過戶期間重疊，應如何提供名冊之問題。
	所謂停止過戶期間重疊，係指停止過戶期間另發生其他停止過戶之事由而言，大致有下列情形： 
	一、股東會停止過戶期間重疊
	如公開發行公司召開股東常會之停止過戶期間，另有繼續一年以上，持有已發行股份總數3％以上股份之股東（以下稱少數股東）召開股東臨時會，因股東名簿於常會之停止過戶期間不得變更，故其後召集之臨時會，仍以常會之停止過戶開始時之股東名簿，作為確認股東身分之依據，TDCC似無須再就後召集之股東臨時會，另提供證券所有人名冊。此項作法雖係適用公司法相關規定之結果，然而在常會之停止過戶開始後，臨時會之停止過戶期間開始前，買入股份之投資人，將因無法辦理過戶，而不能參與其原得參與之股東臨時會，故實務上有投資人認為其權益因此受有損害。
	有鑑於此，經濟部於97年6月16日經商字第09702324440號函要求公司訂定停止過戶期間應避免重疊，以杜爭議，如仍有重疊情事，其所生爭議，因涉及私權，允屬司法機關認事用法範疇。公司負責人違反忠實執行業務等義務，致公司受損害時，應負賠償責任 。經濟部此項函令似認停止過戶期間重疊尚非法之所禁，公司負責人訂定停止過戶期間，如有重疊情事，似屬執行業務違反善良管理人之注意義務，可援引公司法第23條，由負責人對公司之損害負責。然而得自行召集股東會者，除董事會，監察人等公司負責人 外，公司法第173條之少數股東亦可召集股東會，並訂定停止過戶期間，若因此造成重疊，是否可類推適用公司法第23條，不無疑問。又負責人之賠償責任，僅限於公司受有損害，惟依前述分析，停止過戶期間重疊主要係對部分股東不公，可能受損害者，應為股東而非公司，因此，僅敘明負責人對公司之損害負賠償責任，恐有不足。另依公司法第23條請求損害賠償者，需負舉證之責，主張上極為困難。故經濟部上開函令，實質上並無法避免停止過戶期間重疊之情形發生，投資人仍可能因停止過戶重疊受有損害，為求徹底避免停止過戶期間重疊之問題，現行停止過戶制度實有檢討之必要。
	二、股東會與增減資停止過戶期間重疊
	股東常會停止過戶期間，辦理減資或現金增資有償認股，致減資或現金增資有償認股之停止過戶期間與股東常會重疊。大華證券於96年5月3日就上市、上櫃、興櫃及股票公開發行公司，若於依公司法第165條規定股東會停止過戶期間，需辦理現金增資，是否可行及是否需另行取得臺灣集中保管結算所保管之證券持有人名冊之疑義，函請主管機關釋示。
	主管機關於96年6月14日以證期ㄧ字第0960025144號函表示，「按證券相關法令，並未禁止股票公開發行公司不得於股東會停止過戶期間辦理現金增資。惟公開發行公司擬將現金增資基準日訂於股東常會停止過戶期間，如引發爭議，應請依法自行妥處。」所持見解與上開經濟部函令一致，均認為停止過戶期間重疊非法所禁，如有爭議由公司與股東自行依法處理，此對股東保障不周，理由如前，不另贅述。
	參、 少數股東及監察人召集股東會如何提供名冊之爭議
	肆、 無實體有價證券過戶之爭議
	我國有價證券無實體發行法制，於民國89年證券交易法修正增訂第8條第2項，及90年公司法修正增訂第162條條之2、第257條之2後，已具備法律規範上之基礎，然因該等規定並不具強制性，以致目前證券市場上存在無實體證券與實體證券併存之現象。近年來行政院金融監督管理委員會積極推動上市、櫃及興櫃有價證券之全面無實體化政策 。然而我國公司法因制定時係以實體有價證券為其骨幹，因此規定記名股票以背書方式轉讓，並以過戶登記作為對抗公司之要件 。此種證券權利移轉與過戶彼此分離之規定，在有價證券集中保管比例大幅提高暨全面無實體化之後，已鮮少有投資人持股票向發行公司辦理過戶，造成發行公司更難以掌握實際股東狀態，因此，是否建立集保戶投資人於非停止過戶期間，可持相關證明文件向發行公司辦理過戶之機制，或補強法制放寬TDCC提供證券所有人名冊之事由等，均可進一步探討。
	伍、小結
	綜上，我國現行提供證券所有人名冊或資料衍生之爭議，主要在於制式化之提供事由、提供時點及提供對象，似乎無法完全滿足發行公司、投資人、少數股東或監察人於營運或主張權利之需求，國外多數國家亦採證券集中保管制度，其對於證券所有人名冊或資料之提供亦有相關規範，尤其伴隨證券無實體化制度之採行，亦有提出相關因應措施，似值借鏡，為此，爰於下章就國際主要證券市場之集中保管制度及提供證券所有人名冊或資料予以介紹。
	第三章  國際主要證券市場提供證券所有人名冊或資料之概況
	壹、 美國證券集中保管制度架構
	一、 兩段式法律架構之設計
	美國集中保管帳簿劃撥制度係採兩段式法律架構，美國證券集中保管結算公司（Depository Trust and Clearing Corporation）之子公司證券集中保管公司（Depository Trust Company；簡稱DTC）只設有參加人帳戶，記載參加人（即證券商、銀行或其保管機構）名義之持股狀態，而無投資人端之帳戶，投資人之持股登記在證券商、銀行或其保管機構名下。參加人與DTC簽訂集中保管契約，開設保管劃撥帳戶，辦理其客戶或其本身有價證券之送存、領回及帳簿劃撥等作業，故DTC之服務對象係參加人，並不管理投資人帳戶。而投資人之帳戶係其與參加人間之契約關係，參加人對DTC並不揭露其帳戶下各投資人之姓名，為一綜合帳戶形式。
	圖3-1  美國DTC帳戶架構
	二、採擬制人制度 
	美國之投資人係透過參加人將證券存於DTC並予以登帳。參加人每日送交之實體證券，由DTC依證券別彙整並轉送股務機構檢視無誤後，由股務機構登記至擬制人公司Cede & Co.之名義下，並由股務機構合併印製以Cede & Co.為名義持有人之大面額新證券。Cede & Co.係DTC百分之百持股之子公司，專為DTC作為記載於發行公司名簿上擬制人身分用途之公司。
	在擬制人制度下，除美國DTC與參加人及投資人之間採取嚴格的兩段式法律架構外，於發行公司與實質股東之間，也採行兩段式法律架構，故除了直接登記於股務機構下之直接股東外，其餘皆以Cede & Co.名義呈現，俟發行公司有召開股東會或分派利益之情事時，DTC始將其參加人帳戶，以證券商或保管銀行名義間接持有之資料通知發行公司；因大多數股東之持股都是經由DTC參加人帳戶，以證券商或保管銀行名義間接持有，通常將此種間接持有狀態稱為Street Name ，故DTC及發行公司均不知證券商或保管銀行下之實質股東身分（Beneficial Owner），因此，集中保管有價證券權利之行使及利益之分派，仍須透過證券商或保管銀行以間接方式執行。
	貳、美國提供證券所有人名冊或資料之情形
	一、有價證券權利行使之方式
	雖美國有價證券權利之行使係以間接方式為之，但並非由DTC替實質股東行使權利，而是以「綜合帳戶委託書」（Omnibus Proxy）方式，使其擬制人子公司Cede & Co.得將投票權利授權予參加人如保管銀行或證券商等，DTC參加人得以委託行使（Proxy）之方式替實質股東行使。
	二、DTC提供所有人名冊之事由及內容
	發行公司於每年股東常會或有同意徵求 、破產程序、法定通知、同意權及反對權 之行使等情事時，為了讓股東之權利可以順利行使，DTC之委託書服務（Proxy Services）提供參加人（即保管銀行或證券商）與發行公司間之聯繫管道，亦即DTC提供其參加人名下所保管之部位明細表、參加人姓名、地址、號碼等聯絡資訊予發行公司，讓發行公司知悉參加人名下之實質股東人數及股數（股東仍為匿名方式），俾便發行公司透過參加人通知其下之實質股東相關股權事宜。
	另外DTC亦提供證券部位報告（Security Position Reports；SPR）之服務，依DTC規定，發行公司（Issuer）、發行公司之託管人（Trustee）或股務代理機構（Issuer-authorized Agent）可付費請求提供基準日（record date）於DTC帳上該證券持有者之有效資訊，該資訊內容可為制式，亦可依個別需求製作。SPR接受訂閱按日、週、月、季之頻率提供資料。
	參、美國提供證券所有人名冊或資料之問題與因應措施
	一、OBOs/NOBOs
	美國集保制度採二段式架構及擬制人制度，發行公司並不知實質股東之身分，將近70％至80％公開發行公司之股份是以證券商、銀行或保管機構（brokers, banks or their depositories.）以street name之方式持有，並由證券商、銀行或保管機構維護其明細 ，此種制度對擬制人下之實質股東具有匿名之效果，可保障股東之隱私權。惟實際上，部分實質股東並非真正想匿名，且希望自發行公司直接取得股東會開會通知等資料，另發行公司亦希望知悉其實質股東之身分，以便尋求股東對公司經營政策之支持。
	為解決上述問題，美國法制上提供發行公司與實質股東間直接聯繫之管道，即實質股東可於其與證券商或銀行開戶時，表明拒絕揭露其姓名及身分（Objecting Beneficial Owners，OBOs）；亦可要求直接將其登錄在證券商、銀行或其他受託機構的「非反對之實質股東」（ Non-objecting Beneficial Owners， NOBOs）名冊上 ，以便發行公司向證券商和銀行請求「非反對之實質股東」名冊（NOBO list）時，證券商或銀行可將其姓名及地址提供予發行公司，發行公司即得據此名冊與實質股東直接聯繫。證券商或銀行提供「非反對之實質股東」名冊並非無償，發行公司需付費始能取得。
	雖然在NOBOs制度下，發行公司可與部分NOBOs實質股東直接接觸，且依據美國調查研究組織協會（Council of American Survey Research Organizations，CASRO）之調查，美國半數以上之實質股東認為，不經由第三人（即證券商或銀行）而直接取得發行公司之資訊非常重要 ，但發行公司仍不會將股東會委託投票之相關資料（proxy materials）直接寄給NOBOs實質股東，因美國證管會規定，無論發行公司是否已直接寄交或實質上已交付實質股東委託投票之相關資料，仍須將委託投票資料寄交證券商或銀行，此乃因股份以擬制人名義持有，法律上之投票權人仍屬受擬制人授權之證券商或銀行 。
	美國雖然已實施NOBOs制度，惟以擬制人方式持有之實質股東約有75％選擇OBOs制度 ，拒絕揭露其姓名及身分，僅不到25％選擇NOBOs制度，不同意提供其姓名及地址予發行公司，其原因除實質股東希望保有隱私權外，前述無法直接取得委託投票之相關資料及採行股東權間接行使（proxy）之擬制人制度，亦是主要原因。
	二、直接登錄系統（DRS）
	前已言之，並非所有實質股東都希望匿名，有些不僅希望公司知悉其身分，甚至希望自行行使股東權利，因此，部分實質股東即領回實體證券，再自行向發行公司辦理過戶，使發行公司知悉其身分。然領回股票自行過戶過程繁瑣費時，對投資人極為不便，為解決此項問題，DTC遂於1996年推出直接登錄系統（Direct Registration System；DRS），允許投資人以自己名義將股票轉撥（book-entry）並登錄於發行公司或股務代理機構，發行公司或股務代理機構便可將年報、股利或利息及委託代理書直接寄送投資人。投資人為DRS申請，需提供投資人在證券商之帳號、投資人DRS帳號、稅籍編號或社會安全號碼，及CUSIP編號（股號）等資料。
	此外，DRS也提供美國無實體證券由發行公司直接為其股東登記股份及帳簿劃撥之制度，允許以帳簿劃撥方式，於發行公司、股務機構及證券商間撥轉，以應付交割之需求。
	為保障投資人權益，DTC推動Profile Modification系統（Profile），將投資人之書面申請程序改以電子化形式申請，另為使證券商於操作DRS及Profile系統時多一層保障，2001年2月DTC經由美國證管會（SEC）核准，引進等同於電子簽章保證之Profile保險計劃（Profile Surety Program；PSP），提供電子簽章保險計劃，針對DRS登錄時所引起投資人之損失，採以支付保險金方式提供DRS申請之保障機制。
	三、集中保管有價證券之過戶
	投資人集中保管之股份均以Cede & Co.名義記載於發行公司股東名簿，因此，投資人轉讓集中保管之股份時，無須向發行公司辦理過戶，因美國DTC遇公司召開股東會等行使股東權之事由，提供予發行公司之名冊，目的僅在使投資人可透過證券商或銀行間接行使權利，並不生過戶之效果，公司股東名簿並不因此更新。
	至於非集中保管之有價證券，若投資人經DRS由發行公司或其股務代理機構登錄，此部份投資人移轉權利時即須向發行公司以帳簿劃撥方式辦理，並生過戶之效果，發行公司之股東名簿將隨之更新；若為持有實體證券之投資人，其轉讓則須持實體證券向發行公司辦理過戶，以更新股東名簿。是以，美國之股東名簿應包括Cede & Co.擬制人名義股東及直接登記之股東二部份。
	由於美國並不採停止過戶制度，而係以指定基準日（record date）之方式確定股東身分，依德拉瓦州公司法規定，公司董事會必須指定一確定之日期為基準日，以確定股東紀錄，以便據以通知股東召集股東會 。依美國模範商業公司法（Model Business Corporation Act）規定，於基準日確定之後，公司必須就全體有權收受股東會開會通知及參與表決之股東，準備股東名簿，並置於公司主事務所或股東會舉行處所，以便利股東查閱。而得查閱及影印之股東需符合下列條件：（1）請求係出於善意且目的適當；（2）合理詳述查閱目的及欲查閱之紀錄；（3）欲查閱之紀錄與其查閱目的直接有關 。
	四、少數股東召集股東會
	依美國模範商業公司法（Model Business Corporation ACT）規定，持有10％以上投票權之股東，得以書面請求公司召開股東臨時會，若公司於該股東提出請求後30日內，不為召集股東會之通知，或不依召集通知召開股東會，股東得聲請法院以簡化之手續命令召開股東會。法院命令召開股東會時，可指定股東會召開之時間、地點，決定得參與股東會之股份，訂定基準日以便確定有權收受開會通知及參與投票之股東，並規定開會通知之形式及內容，確定在會議中就特定事項所需之法定出席人數（或指示會議中該等事項形成決議之法定最低投票數），及其他可促成會議召開之裁定 。
	依上述美國模範公司法之規定，美國係藉由法院命令召開股東臨時會之方式保障少數股東召集股東會之權利，因此，有關少數股東身分之認定，股東會召開之股務事項，均可由法院審查確定，且法院之裁定具有強制力，能有效要求相關單位提供相關名冊、資料及協助，其中自包括要求DTC、證券商或銀行，提供實質股東之相關資料。
	第二節  英國
	壹、 英國證券集中保管制度架構
	一、兩段式為主、一段式為輔之法律架構設計
	英國集中保管帳簿劃撥制度主要係採兩段式法律架構，英國集保公司  （Euroclear UK & Ireland；簡稱EUI）設有參加人帳戶（Member Account），參加人與EUI簽訂集中保管契約，開設保管劃撥帳戶，辦理其客戶或其本身有價證券之送存、領回及帳簿劃撥等作業，證券以參加人名義登記，參加人對EUI不需揭露其帳戶下各投資人之資訊，為一綜合帳戶之形式。在此架構下EUI之服務對象係參加人，並不管理投資人帳戶資料。投資人之帳戶係建構在其與參加人間之契約關係上，以證券商、銀行或其保管機構之名義登記。
	為直接服務投資人，EUI亦接受個人投資者 與其簽訂契約（Admission Agreement），申請成為「個人參加人（personal member）」，投資人之證券將直接以其個人名義登記於CREST系統 ，兩者存在一段式法律關係。個人參加人享有與一般CREST參加人相同的權利，唯一差別為個人參加人需選擇與一主辦人 （Sponsor，通常是證券商）簽訂契約，作為其與EUI聯繫之管道，並由主辦證券商代為操作（operate）其帳戶 ，因此，EUI仍不管理個人投資人帳戶。主辦證券商有權存取（access）個人參加人之所有帳戶資訊，並代其客戶接收與傳送CREST訊息指令（包括開戶申請、帳簿劃撥、帳戶資訊變更即詢問等意思表示），故投資人在帳戶使用上與間接持有制之差別並不大，主要僅在於其法定所有權更明確，發行公司相關訊息可以直接通知個人股東。
	綜上所述，EUI允許個人投資人和一般參加人 （包括證券商、銀行、保險公司等）開立集保帳戶，並以帳戶持有人的名義登記，是故同時存在直接持有與間接持有兩種架構。然實務上以個人名義開戶之情況較少，整體市場仍以間接持有體制為主。
	 
	圖3-2  英國EUI之帳戶架構
	就結構而言，CREST參加人可擁有一個或一個以上之會員帳戶（Member Account），記錄其所持有之證券,而該會員帳戶名稱即為最後登記於發行公司股東名冊之名稱；CREST參加人亦可就其所持有股票之不同，就每一種股票開立股票帳戶（Stock Account） ，而股票帳戶餘額則與發行公司股東名冊所記載之股份相同。
	二、 採擬制人制度
	登錄在CREST系統內之有價證券所有權，係以CREST參加人名義登記於相關證券之登記簿或股東名簿上，EUI本身不具法定擬制人身份，亦未持有相關證券，不屬於證券權利移轉之一環，其經營之CREST系統僅提供證券所有人利用電子方式持有與移轉有價證券之管道。除CREST個人參加人之持股會直接登記於股東名簿外，一般股東之持股均以擬制人（即CREST參加人）名義持有，故發行公司並不知道擬制人股東下之實質股東身分。
	貳、英國提供證券所有人名冊或資料之情形
	一、 有價證券權利行使之方式
	依據英國公司法 (Companies Act 2006；CA2006)之規定，登錄於股東名簿者即為該發行公司之股東 ，依法可對公司行使股東權。
	（一）直接持有制
	直接持有制下，不論證券形式為實體（由投資人自行或專業機構代為持有）或無實體（登記於CREST系統），投資人之股份直接以其名義登記於股東名簿，即享有證券之法定所有權及受益權(legal and beneficial ownership of securities)。股份過戶登記機構/股務代理機構 (registrar/receiving agent)會將公司年報、股務相關訊息、投票文件等資料以CREST訊息或紙本形式寄發至其留存地址。遇股東大會、臨時會時，投資人可選擇自行出席投票或委派代理人出席及代為投票。
	股份以無實體登錄於CREST系統內之個人參加人可將投票之意思表示透過主辦證券商(sponsor)輸入CREST投票服務(Voting Service)，再傳送至發行公司；此外，個人參加人亦可另行指派CREST投票服務提供者(CREST Voting Service Provider, CREST VSP )代為接收與傳送股東會相關訊息，此時投票意思表示則不透過主辦證券商，而是由CREST投票服務提供者代為輸入至CREST系統。實際作業上，個人參加人需通知其Sponsor欲指派之CREST VSP，由Sponsor發出訊息至CREST系統，完成申請及系統設定。
	（二）間接持有制
	承前所述，英國實務上仍以間接持有體制為主，實質股東持有之股份係由銀行或證券商等中介機構進行管理，並以中介機構之名義登記於股東名簿，故有價證券之權利行使亦以間接方式為之。為強化公司治理與投資人保護，英國在修訂2006年公司法（CA2006）時新增第146至150條等相關條文，開闢間接持有形式下之實質投資人（又稱為indirect investor）直接參與公司治理之途徑，亦即直接取得公司資訊及參與投票之權利。
	相關作法為上市公司之擬制人股東得指定（nominate）實質投資人，使之享有取得公司資訊之權利（information rights），讓發行公司將股東有權取得之相關資訊直接寄送給實質投資人。另依The Companies Shareholders’ Rights Regulations 2009 修正後之CA2006第323條規定，擬制人股東有委託代理人代理出席及投票之權利，且得委託多位代理人，並允許代理人分割投票，各代理人就其所代理之表決權數進行投票。因此，代客戶持有股份之銀行或證券商等擬制人股東可藉由複數代理，將表決權委託給不同代理人參與股東會，以表示個別股東意見。
	二、 EUI提供所有人名冊之事由及內容
	EUI提供發行公司或其股務代理機構其參加人層級之帳戶資料，俾利發行公司發生有需通知之事由時，得以通知該等名冊上之登記股東（registered shareholder）。
	依據CA 2006第113條及無實體證券法 （The Uncertificated Securities Regulations; USR）規定 ，所有發行公司皆應備置股東名簿（Register of members）。登記機構與EUI可隨時透過各類型線上訊息(Register Update Request, RUR）進行資料更新或核帳 。登記機構可以傳送RUR訊息要求CREST提供當日各證券庫存餘額、當日帳戶異動明細，而CREST亦可向登記機構要求核對餘額有變動之參加人帳戶。EUI回覆登記機構之各類訊息內容依所要求的種類而有不同，比如兩參加人帳戶間之證券移轉，登記機構可要求CREST提供其已知的買賣雙方資料，以作為更新名冊之依據，包括交易序號、交易種類、ISIN、交易券商、買賣雙方揭露之國籍、帳戶名稱(選擇性)、交易時間、股份數量、登記日期等。
	因為有RUR之同步機制，CREST可隨時依登記機構之要求提供各類證券持有狀況餘額，供登記機構自行核帳。
	參、英國提供證券所有人名冊或資料之問題與因應措施
	一、間接持有制下股東權行使的問題
	英國在修訂2006年公司法時，為間接持有形式下之實質投資人，建立了直接取得公司資訊及行使投票權之管道。但CA2006第145條規定，公司可於章程訂定授予股東指定（nominate）第三人享有或執行全部或部分股東權利之效力。換言之，當公司章程有該項授權規定時，除移轉權外，公司法中所規定之相關股東權利 ，均可由擬制人股東指定具股東身分之第三人行使。因此，間接持有制下的投資人僅能依賴其與證券商、保管銀行等中介機構（名簿股東）間之契約約定，透過這些擬制人股東之指定，間接取得或被授權取得發行公司資訊與行使投票權。若擬制人股東不願指定其客戶（即最終受益人）使其享有相關股東權利，投資人即無法直接享有股東權，只得另行選擇願意提供該服務之中介機構或申請成為CREST的個人參加人，因此，英國學者對CA2006此項規定多所批評。
	二、所有權認定（即過戶）時點
	英國證券以持有形式而言分為實體與無實體兩種，無實體證券皆登記於CREST系統，而在CREST之外保管者則為實體證券，由投資人自行持有或委由專業機構代為持有。持有人名冊由發行公司或其指定之登記機構進行更新與維護。1995年英國推行證券無實體化初期，CREST純屬集中保管之角色，證券交割後由CREST發出電子訊息予發行公司或登記機構辦理過戶登記並更新名冊，是故證券交割與過戶登記時點產生落差，存在所有權之最終性（finality）風險。
	為避免上開風險，使無實體證券持有人之所有權受到保障，英國2001年無實體證券法規定「相關系統（relevant system）」內以電子化持有證券之所有權移轉（electronic transfer of title, ETT），視同以實體憑證持有、以書面指示進行交割或移轉之證券，其持有人之權利義務與實體證券持有人相同。該法並賦予EUI所為之證券所有權登記 （legal register of title）職能，具中央登記機構（Central registrar）地位，並負責維護所有人名冊。因此完整之發行人股東名冊（issuer register of members）應包含CREST系統內之所有人名冊（Operator register of members ）及CREST系統外之實體股票持有人名冊兩部分。
	在CREST系統進行交割之證券分為兩類，一類為適用ETT之證券，主要為英國本土證券。系統在ETT證券交割時同步產生「名冊更新要求訊息（Register Update Request, RUR）」，指示該證券發行公司或其登記機構將證券移轉登記至買方帳戶，並寄送一份RUR移轉通知予發行公司。經CREST發出之RUR通知直接具備法律效力，發行公司及其登記機構有義務依RUR通知更新其記錄，以維護名冊的正確性，因此英國ETT證券之交割與過戶登記為同步完成。
	另一類為非ETT證券，主要為愛爾蘭、澤西島、根西島及緬因島之證券。對於非ETT證券（以愛爾蘭證券為例）CREST只是純粹之集中保管角色，當地並未立法賦予其登記機構之地位，因此CREST每日發送之RUR通知需經當地發行公司或其登記機構確認方能生效 。依CREST系統之使用規定，登記機構需在接收到非ETT證券之RUR通知後兩小時內完成確認或駁回。因此非ETT證券之交割與過戶登記並非同步完成，交割最終性及所有權移轉需RUR通知指令經登記機構確認後始生效力。
	三、基準日之訂定
	英國1985年公司法第358條 規定，發行公司得訂定停止過戶日（closing registers），但USR2001第26條復排除該條之適用，規定發行公司非取得EUI之同意，不得停止過戶，故英國不採停止過戶制度，而係以基準日（record date）之方式確定股東投票身分（voting record）。依法公司須在開會通知中指定一時間點（限工作日）以確定股東身分及其投票權。
	四、少數股東召集股東會
	The Companies Shareholders’ Rights Regulations 2009第4條修正CA2006第303條，規定持有公司有表決權股份5%以上之股東得以書面或電子形式要求公司董事會召開股東大會。依CA2006第304到305條之規定，董事會需在收到該通知後21天內向全體股東發出會議通知，並在通知發出後28天內召集之。若公司董事會未依CA2006第303及304條相關規定召開股東會，則提出要求之少數股東或其中持股超過這些股東所有股權半數之任一代表可自行召集股東大會。另依該法第305條第6及7項規定股東自行召開會議之相關合理費用應由公司支付，而該懲罰性費用將由董事之薪酬或其他報酬支應 。
	依據CA2006第306條規定，如有該法所列舉之事由無法召集或依公司章程之規定，無法召開股東會時，法院可依法院本身動議、公司董事或有權出席股東會並行使表決權之公司股東之請求，命令公司以法院指定之方式召開股東會。甚至規定法院指定方式可能包括僅一名股東出席即視為構成最低法定人數，因此，屬法院命令召集者，根本無需取得股東名簿，可見英國近年對保護少數股東權利行使之用意。
	至於少數股東可否向公司取得股東名冊，CA2006及其解釋文件並無明文闡述，但國際證券協會(ICSA)在2009年一份文件 中表示CA2006第116到119條 似乎保留了取得公司股東名冊之管道，但需通過類似「目的正當性」之測試。該法第117條規定，當公司接獲任何人依據第116條所提出檢閱或複製股東名冊之要求，應於五個工作天內，依其要求提供名冊或是請法院裁示該要求之正當性，以及公司是否需依其要求提供名冊。
	該報告並對目的正當與否進行舉例，例如「直接或間接持有股份之股東為行使CA2006所賦予之股東權利，如召開股東會、傳閱會議紀錄等事項，需與其他股東連繫時，公司應提供名冊」、「應主管機關或法定機構之要求提供名冊」等事項，該報告或可作為公司或其股務代理機構作為是否提供股東名冊之參考。
	第三節  日本
	壹、日本證券集中保管制度架構
	一、多段式法律架構之設計
	日本之集中保管帳簿劃撥制度係採多段式法律架構，參加人於證券保管劃撥機構股份公司（Japan Securities Depository Center, Inc，以下稱JASDEC）開立帳戶，與JASDEC連線直接利用其帳簿劃撥系統者，稱為「直接帳戶管理機關」；於直接帳戶管理機關開立帳戶，運用自己建置之系統，與該管理機關系統連線者，稱為「間接帳戶管理機關」；於「間接帳戶管理機關」開立帳戶，運用自己建置之系統，與該管理機關之系統連線者，亦稱「間接帳戶管理機關」 。
	投資人得於任一直接或間接帳戶管理機關下開設帳戶，不論係於JASDEC、直接或間接帳戶管理機關開設帳戶者，均稱之為「加入者」，加入者應與開立帳戶之JASDEC、直接或間接帳戶管理機關簽訂契約，因JASDEC與投資人之間存有一層以上帳戶管理機關，故日本集中保管制度為多段式法律架構。在多段式之法律架構下，JASDEC僅有直接帳戶管理機關之自有帳明細及客戶帳總餘額，並無客戶帳之明細資料。
	  
	二、不採擬制人制度
	自2009年1月5日起，於日本上市之有價證券均採無實體發行並納入JASDEC的帳簿劃撥系統，JASDEC平日僅有直接帳戶管理機關之自有帳戶明細，並無其客戶帳戶明細及其下層間接帳戶管理機關之自有帳及客戶帳明細。是以遇上市公司召開股東會或分配盈餘時，JASDEC係於上市公司訂定之「基準日」前透過系統通知各層之帳戶管理機關，再由各帳戶管理機關將明細資料逐層上傳至JASDEC，JASDEC彙總後將證券所有人資料通知上市公司（以下稱「總股東通知」），由上市公司據以辦理股東名簿的變更。亦即日本之證券登記制度不採擬制人制度，上市公司不會以JASDEC或以帳戶管理機關名義登記在其股東名簿，而係以投資人名義記載。 
	貳、日本提供證券所有人名冊或資料之情形
	一、有價證券權利行使之方式
	日本上市證券已全面無實體且登載於JASDEC之帳簿劃撥系統，而股東名簿又以投資人名義登記，故上市公司有關股東會開會或分配盈餘之通知，均係向投資人為之，即投資人係以直接方式向上市公司行使有價證券之相關權利。
	二、JASDEC提供證券所有人名冊之事由及內容
	依日本之帳簿劃撥法規定，JASDEC於下列各款情事時，應將各款所訂期日之股東姓名或名稱、住所、持有之帳簿劃撥股份之種類及股數等，通知發行公司：
	(一)發行公司訂定之基準日（如：召開股東會或盈餘分派等）。
	(二)股份併合生效日（如：股份合併或分割等）。
	(三)JASDEC及帳戶管理機關將帳簿劃撥股份全部銷除之日。
	(四)營業年度為一年之發行公司，營業年度開始日起算經過六個月期間之屆滿日（如：期中盈餘分配決算日等）。
	(五)主管機關取消指定JASDEC負責特定種類股份之帳簿劃撥作業，或主管機關對JASDEC之指定失其效力，且無其他帳簿劃撥機構承受該業務之日。
	(六)特定種類股份已非屬JASDEC之帳簿劃撥標的之日（如：股份下市）。
	(七)其他主管機關規定之情事
	發行公司依前述七款法定事由請求提供股東資料，JASDEC不計收費用。因多數上市公司每年分配二次盈餘（即期中及期末盈餘），通常會請求JASDEC一年提供二次股東資料。由於上市證券無實體化後，上市公司所有的股東資料均登記於JASDEC之帳簿中，是以發行公司如有「正當理由」需要證券所有人資料時，亦得請求JASDEC提供特定日期之所有人資料。惟為避免JASDEC為辦理總股東通知相關事務負擔過重，及發行公司有不當利用之情事，日本「證券受讓、交割制度改革座談會」邀集主管機關、證券相關業者等共同就「正當理由」訂出積極及消極要件如下 ，且應依JASDEC之規定計付費用：
	(一)積極要件
	1.發行公司基於法令、上市規則、章程及其他規定（以下稱「法令」），必須通知股東時。
	2.發行公司基於法令，必須公布股東資料或提供給政府機關或證券交易所時。
	3.發行公司為對股東實施股東優待制度及其他與股東共通利益之行為時。
	4.有避免發生下市、取消執照等損及公司或股東權益之必要時。
	5.依章程或章程授權訂定之股份管理規則中所規定之情事時。
	(二)消極要件
	縱符合前述積極要件所訂事由，惟於下列之情形下，發行公司不可請求JASDEC提供所有股東資料：
	1.意圖危害人之生命、身體或財產時。
	2.有犯罪意圖時。
	3.違反公序良俗時。
	4.意圖洩漏予第三人時。
	5.意圖對股東進行營業行為時。
	6.意圖供發行公司職員個人使用或其他與發行公司事業無關之情事。
	參、日本提供證券持有人名冊或資料之問題與因應措施
	一、集中保管有價證券之過戶
	2009年1月5日前，日本上市股票應以實體發行，投資人得自行保管並得轉讓或設質等，惟應向上市公司辦理登記，由公司記載於股東名簿，未經登記不得對抗公司，至於存放於JASDEC之實體有價證券，投資人得領回自行依前述方式向上市公司辦理登記，未領回之投資人，由JASDEC依下列各款所訂期日，編製實質股東名冊載明所有人姓名、住所、股份之種類及股數等通知發行公司： 
	(一)依公司法規定行使股東權利（包括股東會表決權、期末盈餘分配等）之基準日。
	(二)依公司法規定辦理股份之合併、分割、交換之生效日。
	(三)營業年度為一年之公司，營業年度開始日起算經過六個月期間之屆滿日（如：期中盈餘分配）。
	發行公司除應依JASDEC之通知作成「實質股東名簿」，備置於總公司或股東名簿管理人之營業處所外，並應與未送存JASDEC之股東資料合併編製股東名簿。
	2009年1月5日起，日本上市公司有價證券全面無實體後，投資人之有價證券全部保管於JASDEC，其有價證券之轉讓、設質、信託等均以帳簿劃撥方式完成，帳簿劃撥法規定股份之轉讓，經記載於受讓人帳戶之自有欄位，即生效力；股份之設質，經記載於質權人帳戶之質權欄，即生效力；股份之信託，於加入者及受託人之帳戶為信託及信託財產之登記，即以之對抗第三人。股東於JASDEC總股東通知前不得向發行公司請求於股東名簿中為股份轉讓、設質及信託之記載，即投資人並無請求隨時過戶之權利，上市公司僅得依JASDEC總股東通知辦理股東名簿之記載，且溯及自本節貳之二所定期日起即生股東名簿變更之效力，有關帳簿劃撥股份之轉讓、設質及信託，未經記載於股東名簿上，不得以之對抗「公司」。
	日本所以會限制投資人隨時過戶之權利，主要係因帳簿劃撥法規定，股份經交付JASDEC辦理帳簿劃撥者，其權利之歸屬以帳簿劃撥帳戶的記載或記錄為準，加入者於其帳簿劃撥帳戶為股份之記載或記錄，推定其合法地享有該股份的權利，投資人既得以其帳戶辦理轉讓、設質或信託等各項作業，亦得以其帳戶記載享有該證券權利，且遇上市公司召開股東會或分派盈餘時，上市公司會依據JASDEC之資料通知投資人行使權利，則投資人隨時過戶機制即無必要。
	如前所述，由於投資人不得自行向上市公司申請過戶，上市公司無法掌握其股東資料，如遇股東行使股東權等事由將無法通知股東，為解決該問題，日本帳簿劃撥法除明訂前述貳之二之七種法定事由外，並規定上市公司具「正當理由」亦得向JASDEC請求證券所有人名冊。
	三、基準日之設定
	日本之公司法規定，股份公司可訂定一定日期（即「基準日」），並將該基準日記載於股東名簿上的股東（即「基準日股東」），作為得行使其權利之股東。在訂定基準日時，股份公司必須訂定在基準日股東可行使的權利（公司應自基準日起3個月內讓股東得以行使權利）的內容。股份公司訂定基準日，應於基準日2週前，將基準日及基準日股東可行使的權利內容等事項予以公告，但章程另有規定者，不在此限。依該規定，於基準日記載於股東名簿之股東，方得行使股東權利。日本公司事業年度之長短及起迄日，得由公司自行決定後以章程訂明，因多數上市公司以章程規定事業年度為1年，自4月1日起至翌年3月31日止，因公司年終盈餘分配案必須提交股東常會決議，是以多數公司將年終盈餘分配及行使股東常會表決權之基準日，訂定為3月31日，該日為事業年度之末日，亦為年終盈餘分配之決算日 。
	四、少數股東召集股東會
	日本之公司法規定，自6個月（章程規定短於該期間者，為該期間）前連續持有全體股東表決權的3％（章程規定低於該比例者，為該比例）以上的表決權的股東，可向董事出示股東會議案（限該股東可行使表決權的事項）及召集理由，請求召開股東會。對股東會議案不得行使表決權的股東所持有表決權數，不計入全體股東的表決權數。至於投資人為證明其持有期間及股數，得向其往來之任一帳戶管理機關提出申請，由該機關將申請資料上傳JASDEC，再由JASDEC彙總投資人各帳戶餘額後通知上市公司。
	在下列情形下，提出請求的股東，經法院許可，可自行召開股東會：
	(一)董事會於股東提出請求後，不立即啟動召集程序。
	(二)董事會於股東提出請求後，未發出以自股東請求之日起8周（章程規定短於該期間者，為該期間）內的日期為股東會開會日的股東會召集通知。
	依日本之帳簿劃撥法規定，JASDEC提供總股東通知之對象以發行公司為限，少數股東於經法院許可後，得否請求JASDEC提供證券所有人資料，相關法令均無明文規定。經洽JASDEC業務部主管表示，依公司法規定，少數股東經法院許可，可自行召開股東會，是以召集程序伴隨之相關事項，少數股東應有權為之。且依帳簿劃撥法規定，JASDEC於「發行公司訂定基準日」時，應提供所有股東資料，是以少數股東經法院許可召開股東會，於依公司法規定訂定股東會之基準日後，則「少數股東訂定基準日」似可解為公司訂定之基準日，JASDEC似得提供證券所有人資料給少數股東。但因上市股票無實體化不到二年，截至目前為止，並未有少數股東向JASDEC提出提供名冊之請求。
	香港集中保管帳簿劃撥制度初期係採二段式法律架構，香港中央結算有限公司 （Hong Kong Securities Clearing；HKSCC）設有參加人帳戶(participant account），參加人與HKSCC簽訂契約開設保管劃撥帳戶後，辦理其客戶或其本身有價證券之送存、領回及帳簿劃撥等作業，參加人對HKSCC不需揭露其帳戶下各投資人之資料，為一綜合帳戶之形式。在此架構下HKSCC之服務對象係參加人，並不管理投資人帳戶資料。
	為直接服務投資人並保障其權益，HKSCC於1998年開始接受個別投資人 直接開戶成為參加人辦理送存、領回、款券交割等作業，並提供買賣證券之對帳與代理人等服務，演變成為混合式之制度架構。
	HKSCC允許個別投資人和一般參加人 （包括證券商、銀行、保險公司等）開立集保帳戶，在中央結算與交割系統(CCASS)內之有價證券 係混藏保管於HKSCC之中央證券存管處，並以「香港中央結算代理人有限公司  (HKSCC Nominees Limited，簡稱為HKSCC Nominee)」之名義登記。
	個別投資人帳戶讓投資人具有直接控制其帳戶內有價證券的權利，CCASS只會在接到帳戶持有人發出的指示後，才會處理證券之提領或轉帳。開立此種帳戶之投資人買賣交割仍可委由證券商或保管機構處理，投資人除會收到證券商定期發出的對帳單外，每當其帳戶有任何權利行使事項，CCASS系統都會寄發對帳單，清楚顯示帳戶內的證券結餘及入扣帳情況。至於將有價證券存在證券商或保管機構帳戶之投資人，則需請證券商或保管機構提供相關服務或查詢有關資料。
	  
	圖3-4  香港HKSCC之帳戶架構
	當實體證券送存入「CCASS參加人帳戶」後，還需完成以HKSCC Nominee的名義「重新登記（re-registration）」於股份過戶登記機構（Share Registrar）之程序才可計入參加人帳戶可動用餘額，重新登記程序通常需時12至13個工作天。不論以直接或間接方式在HKSCC開戶，在CCASS內持有證券 的投資人只擁有證券的實質權益（beneficial interest），並非公司股東名冊上之登記持有人，故股東名冊上的證券所有權人為HKSCC Nominee。
	一、有價證券權利行使之方式 
	在擬制人制度下，有價證券權利之行使係以間接方式為之，發行公司並不知道擬制人制度下之實質所有人身份，因此，公司股務訊息通知及證券權利行使均需透過層層轉知與委託來完成。
	HKSCC為證券所有人提供代理人服務，負責收集各類公司股務事項 ，例如公司年報及股東會通知等，並轉知參加人及直接開戶之個別投資人，另依照渠等之指示，就其存放於CCASS系統內的證券行使各項權益，例如代受現金股利後再分配予參加人或個別投資人、代為行使表決權等。HKSCC與參加人及個別投資人之聯繫主要透過CCASS 終端機（CCASS Terminals）或與參加人及個別投資人間的網路連接器（Gateways）來進行。
	實務運作上，投資人接收公司股務通知的管道與其意思表示的方法因其開戶方式的不同而有些微差異。以股東會投票權之行使為例，個別投資人帳戶之證券持有人於收到HKSCC Nominee轉發的開會通知及會議資料後，可就他們在CCASS內的股份餘額透過「結算通」電話服務、「中央結算系統網路系統」，或交付「公司投票指示輸入表格」到HKSCC客戶服務中心進行投票。HKSCC Nominee會將投資人之投票結果轉送給發行公司/股份過戶登記處。然而，透過CCASS參加人持有股份之投資人行使投票權時情況較為複雜，CCASS參加人是否通知其客戶（投資人），視其對該投資人提供的服務內容而定 。投資人於收到開會相關資訊後，需將投票指示送交其證券商、銀行或託管機構，透過這些中介機構間接行使投票權。
	若投資人欲親自或委託代表出席股東會參與投票，則HKSCC Nominee可依據香港公司條例委任一名以上之代表出席上市公司股東會。因此個別投資人帳戶之證券持有人可直接向HKSCC Nominee提出親自出席或委任代表出席之要求。透過中介機構持有股份的投資人則需將相關指示送交其中介機構（CCASS參加人），再由CCASS參加人向HKSCC Nominee提出要求，委任該投資人或其指定之人士代表出席有關會議參與投票。
	二、HKSCC提供證券所有人名冊之事由及內容
	經洽HKSCC，香港上市公司得隨時付費(港幣500元)取得其持股人報告(Shareholding report)，並無相關法定事由之要求。持股人報告內容包含證券商、銀行等參加人層級之持股資料。HKSCC亦建置一網站供上市公司查詢其股東持股狀況或訂閱持股月報告等服務，該網站係採月費方式。
	此外，香港之參加人持股資料為公開資訊，自2008年4月份起任何人皆可透過香港交易所為上市公司所設之「批露易網站」 ，查閱CCASS參加人於某一指定日期的持股紀錄（CCASS Shareholding Disclosure service），參加人名稱及地址亦會同時列出（如圖3-5）。HKSCC只會在收到個別投資帳戶之持有人的書面同意後才會揭露其資料，投資人未同意前HKSCC不會將其資料揭露予該網站或提供給發行公司，不願揭露資料的持有人其持股量會以一累計總數顯示。
	  
	圖3-5  披露易網站CCASS持股查詢服務
	一、擬制人制度下通知所有人行使證券權利之問題
	根據香港聯交所上市規則規定，上市公司必須向證券登記持有人(例如HKSCC Nominee)發出公司資訊 。但在CCASS內持有證券的投資人只擁有證券的實質權益，並非登記之持有人，故實務上無法直接自發行公司收取權利行使資訊，亦不能以權利人身份直接與發行人連繫。
	為解決該問題，HKSCC提供「附寄結單服務的股份獨立戶口」服務（Stock Segregated Account With Statement Service；SSA），讓間接帳戶投資人經由證券商/託管機構向HKSCC提出在其帳戶下為客戶個別開立附屬帳戶，HKSCC獲授權後即直接向開立此附屬帳戶之投資人提供其有價證券異動及餘額結單，該帳戶投資人亦可隨時透過HKSCC提供之「結算通」電話系統及網路系統，查閱持股狀況、交易紀錄，並可直接從股份過戶登記處取得公司資訊，如有投票必要，再透過HKSCC之電話或網路系統發出投票指示。
	在前述附屬帳戶下，HKSCC、證券商/託管機構、投資人之法律關係不變，證券商/託管機構依舊是CCASS參加人，對其下SSA帳戶之股份擁有全盤控制權。投資人不會被視為是CCASS參加人，亦不是SSA帳戶持有人，投資人僅是HKSCC發送SSA對帳單時的收件人。證券商/託管機構需取得SSA帳戶對帳單收件人之書面同意，才可透過HKSCC將SSA帳戶對帳單收件人之個人資料（如姓名及地址），提供上市公司/股份過戶登記處作為發送公司資訊之用途，而該收件人不一定是該證券的最終受益人。
	在擬制人制度下，HKSCC透過個別投資人帳戶及SSA帳戶的設計，提供實質所有人即時監控其證券活動與直接取得公司資訊及參與投票的管道。此外，香港證監會已在2009年12月30日發佈一份有關在香港實行證券市場無紙化的建議運作模式聯合諮詢文件，建議維持現有持股架構的原則下讓投資人得以本身名義登記為股份持有人，而不再以HKSCC Nominee名義登記，以保障投資人之法定所有權及強化股東資訊透明度。由於無實體制度之實施涉及法令之修訂，香港政府擬採分階段實施，首階段「無紙化」最快在2013年啟動，並以「有限度」及「非強制」方式推行 。
	二、集中保管有價證券之過戶
	依據香港公司條例，股東名冊為表彰股東權利之證明，公司股東係指其姓名已記入股東名冊者 ，而上市公司的股東名冊係由發行公司或其委託之股份過戶登記機構負責維護及保存 。完整股東名冊之構成內容如圖3-6所示，所有存於CCASS系統內的股份之登記持股人為HKSCC Nominee Limited；在CCASS系統外持有實體股份者則可選擇以本身名義直接登記於股東名冊或是成為匿名股東，指派其他中介機構/代理人代為持有。
	 
	圖3-6  香港股東名冊架構圖
	        資料來源：HKSCC
	香港證券採實體發行，但證券送存集中保管後HKSCC係以不移動化之方式保管登記於CCASS系統，在CCASS內移轉之股份過戶認定時點以交割完成(completion of settlement)為準。因所有存於CCASS系統之股份均以HKSCC Nominee名義記載於股東名冊，因此投資人轉讓集中保管之證券時無須向發行公司辦理過戶，沒有更新股東名冊之問題。而在CCASS之外保管者則為實體證券，需經股份過戶登記處進行過戶手續，以更新股東名冊。
	三、暫停過戶期間重疊的問題
	香港仍是實體發行的證券市場 ，需要時間辦理股份過戶登記，為確認得參與公司股權行使事項之股東身份，依法上市公司得公告暫停辦理過戶登記手續 ，每年合計停止過戶時間不得超過30天，並得透過股東會普通決議延展至不超過60天。通常當上市公司宣布配息、認購新股、資本重整等事項時，上市公司都會於公司公告中訂出截止過戶期間(Book Closure Period)，暫停辦理股東名冊的任何股份過戶登記，並會訂一記錄日期(record date)，即登記日，作為確定符合資格領取股份權益的登記股東名單之日。登記日可以是停過期間其中的任何一天，但上市公司通常會以停過期間的最後一天作為記錄日期。不過，也有部分公司不採停止過戶，而是在登記日當天結束的時候，根據股份過戶登記處之股東名冊資料來確定符合資格的股東身份。不論公司採用截止過戶期間抑或登記日，都要遵守交易所上市相關指引 (guidance)所訂之「通知時間充足」及「揭露資料完整準確」這兩項基本原則 。
	香港聯交所上市規則規定，上市公司就暫停辦理股份過戶事宜，必須刊登有關截止過戶的通告。涉及認股者須至少6個營業日（即足5個營業日）前通知，其他情況則須至少10個營業日前通知。若截止過戶期間或相關時間有所改變，公司必須在原截止過戶期間或新的截止過戶期間（取較早者）至少5個營業日前，以書面形式通知香港交易所並進行公告。假如同一份公告內宣布的截止過戶期間/登記日超過一個，公司必須清楚註明每次暫停辦理股份過戶的原因。
	雖然香港聯交所建議上市公司應依循上述兩項基本原則及相關指引來擬訂停止過戶計畫，並確保該計畫適當且可行，但在現行法令下，可能出現停止過戶期間重疊的問題。現行在任何情況下，最新的公司股權行使事項所訂的繳回股份過戶文件最後期限（即登記日），不能落在先前已公布的公司股權行使事項所訂的截止過戶期間內任何一天。是故，新公司股權行使事項的停過期間開始日可能落在先前已公佈之股權行使事項的停過期間，造成兩個停過期間重疊，使投資人無充足時間繳回過戶文件完成過戶。
	四、少數股東召集股東會
	依香港之公司條例規定，即使公司的章程細則有任何規定，公司董事應依公司持股總計達5%之股東之請求，安排召開股東特別大會。董事在收到該請求書日起21天內，需發出開會通知書，並在開會通知書發出日期後28天內召開股東特別大會。如董事在該請求書存放日期起計21天內，未妥為安排召開股東特別大會，則該等請求人或佔全體請求人一半以上總表決權的請求人，可於3個月內自行召開會議。請求人因董事沒有妥為召開會議而招致的任何合理費用，由公司償還請求人後，再由公司就其應支付予失責董事之到期或即將到期之費用或酬金中保留。
	若少數股東因公司或董事之阻擾，致無法以任何方式召集股東會時，依香港之公司條例規定，法院可主動地或應該公司任何有權在會議上表決之成員（即含少數股東）之申請，命令該公司以法院認為適當的方式召開、舉行及進行會議；法院在作出任何命令時，亦可作出其認為合宜的附帶或相應的指示，包括公司一名成員（即股東）親自出席或由代表出席即當作構成一個會議的指示。
	是以，香港雖賦予少數股東於董事不依其請求召集股東會時可自行召集，但若無法自行召集時，即藉由法院命令召開股東會之方式保障少數股東召集股東會之權利，此時有關少數股東身分之認定，股東會召開之股務事項，均可由法院審查確定，且法院之裁定具有強制力，能有效要求相關單位提供相關資料及協助。
	第五節  中國
	壹、中國證券集中保管制度架構
	一、一段式法律架構之設計
	中國集中保管帳簿劃撥制度採一段式法律架構，投資人必須在中國證券登記結算有限責任公司(China Securities Depository and Clearing Corporation Limited；SD&C，以下稱中登公司)開立證券帳戶，將證券保管至中登公司系統，否則不能進行轉讓及交易。
	證券公司和基金管理公司等機構開立證券帳戶，應向中登公司上海、深圳分公司辦理，自然人及一般機構開立證券帳戶，應向中登公司委託之開戶代理機構（包括證券公司、商業銀行及中登公司境外B股結算會員等）辦理，契約關係係存在於中登公司及投資人間。
	基於一段式法律架構，實務上大多數證券的保管是登記在投資人的證券帳戶內，例外才是登記在名義持有人開立之證券帳戶內，例如：中國境內上市外資股（B股）市場之境外投資人，可以名義持有人的名義開立帳戶，該等名義持有人主要為證券公司、託管銀行、代理人公司等。因此，中登公司的證券帳戶，係以「直接持有」（direct holding）為主，「間接持有」（indirect holding）為輔。
	  
	二、原則不採擬制人制度
	由於投資人之上市證券係以自己名義登記在中登公司之證券帳戶下，中登公司出具的證券登記記錄是投資人持有證券的合法證明。而名義所有人依法享有作為證券所有人的相關權利，同時應對其名下證券權益擁有人承擔相應的義務，證券權益擁有人透過名義所有人實現其相關權利。名義所有人行使證券所有人相關權利時，應事先徵求其名下證券權益擁有人的意見，並按其意見辦理，不得損害證券權益擁有人的利益。名義所有人出具的證券權益擁有人的證券持有資料是證券權益擁有人持有證券的合法證明。因此，中國的上市證券登記制度，原則不採擬制人制度，證券應登記證券所有人本人名下，例外於符合法律、行政法規和中國證監會規定，方可採行擬制人（Nominee）制度，將證券登記在名義所有人名下。
	貳、中國提供證券所有人名冊或資料之情形
	一、有價證券權利行使之方式
	中國之證券法規定，證券登記結算機構應當向證券發行人提供證券所有人名冊及其有關資料，即明定中登公司負有製作證券所有人名冊予上市公司的義務，且主管機關訂定之登記結算管理辦法規定，上市公司應委託證券登記結算機構辦理其所發行證券的登記業務，證券登記結算機構應與委託辦理證券登記業務的上市公司簽訂證券登記及服務協議，明確雙方的權利義務。是以對上市公司而言，證券登記結算機構是代發行公司備置股東名簿的主體 。
	中登公司現行設立電子化證券登記簿記系統，根據當日的交易及非交易業務辦理證券帳戶的記錄，同時為證券所有人名冊的登記。因此，中登公司於實務上係每日辦理有價證券過戶手續。
	對於前述以自己名義直接登記之投資人而言，除對證券享有所有權外，亦擁有證券發行人之股東或債權人身分，是以遇有發行人召開股東會或債權人會議，及配發股利債息時，係由發行人根據中登公司提供之證券所有人名冊，直接通知該所有人行使權利。至於採取以名義所有人持有證券的間接登記投資人，因發行人不會自中登公司取得其名冊資料，故須透過名義所有人行使相關權利，名義所有人應事先徵求證券權益擁有人的意見，並按其意見行使權利。
	二、中登公司提供證券所有人名冊之事由及內容
	由於證券法規定證券登記結算機構應向證券發行人提供證券所有人名冊及其有關資料，且證券主管機關訂定之登記結算管理辦法亦規定，證券登記結算機構應依照業務規則及協議定期向證券發行人發送證券所有人名冊及有關資料，是以現行中登公司係依下列方式定期向上市公司提供證券所有人名冊服務：
	（一）每月初5個工作日內提供上個月最後一個工作日依總股本（基金總規模）統計的前100名所有人名冊，依流通股本（流通基金規模）統計的前50名所有人名冊。
	（二）新股首次公開發行或增資、配股、買回股份、基金初次募集或擴募等涉及股本數量或基金規模變動時，提供依總股本（基金總規模）統計的前10名所有人名冊。
	（三）召開股東常會或股東臨時會、基金受益人大會、權益分派、股東持股變化達到監管部門規定應予批露的情況、交易達到證券交易所規定的異常波動情況、監管部門要求發行人查核所有人名冊及中登公司認可的其他情形時，根據證券發行人的申請提供所有人名冊。
	中登公司提供的證券所有人名冊內容包括證券所有人姓名或名稱、通訊地址、證券帳戶號碼、持有證券數量等。同一所有人持有多個證券帳戶者(指依法令規章需要資產分戶管理的特殊法人機構，包括保險公司、證券公司、信託公司、基金公司、社會保障類公司和合格境外機構投資者(QFII)等機構，得向中登公司申請開立多個證券帳戶)，中登公司得將多個證券帳戶持有的同一證券合併統計，證券所有人名冊會註明被合併統計的證券帳戶號碼及其數量。上市公司如需中登公司提供與證券所有人名冊相關的增值服務，可以向中登公司申請，經中登公司審核同意後予以提供。
	參、中國提供證券所有人名冊或資料之問題與因應措施
	一、發行人申請中登公司提供證券所有人名冊之事由過於寬鬆
	如前所述，中登公司受上市公司之委託辦理證券登記業務，中登公司於每日交易結束後自動完成證券過戶，投資人不須另向發行人辦理過戶手續 ，即可享有股東資格，而因中登公司並非每日將證券所有人名冊提供發行人，致發行人為即時掌握其股東持股狀況，得隨時援引前述貳之二之(三)「中登公司認可的其他情形」事由向中登公司申請提供證券所有人名冊，造成中登公司處理上之困擾。
	二、集中保管有價證券之過戶
	由於中登公司係受上市公司之委託，辦理證券所有人名冊的登記，中登公司透過設立證券帳戶及維護證券所有人名冊，確認證券所有人權益，因此中登公司證券所有人名冊是證明證券所有人權益的有效憑證。中登公司作為上市公司的代理人，協助上市公司建立證券所有人名冊，因兼具登記機關（Registrar）角色，當其登記完妥即具有證券過戶之公示效果。
	三、基準日之設定
	中國之公司法規定，股東會召開前20日或者公司決議分配股利的基準日前5日內，公司不得進行股東名冊的變更登記，但法律對上市公司股東名冊變更登記另有規定者，從其規定，即原則上非上市公司係採停止過戶制度。至於上市公司因其證券係登記於中登公司證券帳戶，已隨時具有證券過戶公示效果，因此證券主管機關規定，公司召開股東會、分配股利、清算及從事其他需要確認股東身份的行為時，由董事會或股東會召集人確定股權登記日，股權登記日收市後登記在中登公司證券所有人名冊之持有人為享有相關權益的股東。是以中國之上市公司不採用停止過戶制度，而是採基準日制度（即股權登記日）。為使證券所有人得有充裕時間行使其權利，中國證券主管機關於其上市公司股東大會規則規定，公司應於年度股東常會召開20日前以公告方式通知股東(股東臨時會為15日前)，開會通知應列明股東會日期，並應確定股權登記日，股權登記日與股東會日期之間隔不可多於7個工作日，且股權登記日一經確認，不得再行變更。 
	四、監事會及少數股東召開股東會
	中國證券主管機關於其上市公司股東大會規則規定，上市公司董事會應於上一會計年度結束後6個月內舉行股東會，監事會及單獨或者合計持有公司10％以上股份股東﹙以下稱少數股東﹚有權以書面向董事會提議召開股東臨時會，於符合下列情事者，監事會或連續90日單獨或者合計持有公司10％以上股份股東，得自行召集及主持股東臨時會：
	（一）監事會自行召集者
	董事會不同意監事會召開之提議，或未於收到監事會提議後10日內提出書面回覆意見者，視為董事會不能或不履行召集股東會職責，監事會得自行召集及主持股東臨時會。
	（二）連續90日單獨或者合計持有公司10％以上股份的股東自行召集者
	董事會不同意少數股東召開之提議，或未於收到少數股東提議後10日內提出書面回覆意見者，少數股東有權向監事會以書面提議召開股東臨時會，監事會未於收到請求5日內發出召開股東會的通知，視為監事會不召集及主持股東臨時會，連續90日單獨或者合計持有公司10％以上股份的股東可以自行召集及主持股東臨時會。
	監事會或召集股東決定自行召集股東會者，應以書面通知董事會，同時向上市公司所在地中國證監會派出機構和證券交易所備案。在股東會決議公告前，召集股東之持股比例不得低於10％。監事會及召集股東應在發出股東會通知及發布股東會決議公告時，向上市公司所在地中國證監會派出機構和證券交易所提交有關證明資料。
	對於監事會或召集股東自行召集的股東會，董事會和董事會秘書應予配合，董事會應提供股權登記日的股東名簿。董事會未提供股東名簿者，召集人可以持召集股東會通知的相關公告，向中登公司申請獲取，召集人所獲取的股東名簿不得用於召開股東會以外的其他用途。至於監事會或召集股東自行召集股東會所必需的費用均由上市公司負擔。
	第四章  我國現行之實務問題與各國制度之比較分析
	集中保管機構（CSD）提供證券所有人名冊或資料，雖為因應各國市場管理及發行公司實際需要等不同原因，而有不同程度之提供，但其最大目的係為確認集中保管有價證券之實質所有人，俾利發行公司通知或聯繫股東，以行使或享受股東權利。國際各主要證券市場之集中保管機構因應其個別證券市場之制度與需求，亦提出相關之因應措施，該等措施是否能作為我國解決提供證券所有人名冊或資料之借鏡，有待進一步探討。
	第一節 提供事由之探討
	壹、各國提供證券所有人名冊或資料之事由分析
	依各國資料觀之，CSD提供證券所有人名冊或資料，因各國證券集中保管制度不同，其採取之措施亦不相同，概可依是否採擬制人制度予以分類：
	一、採擬制人制度者
	有價證券集中保管採擬制人制度之國家，係以CSD或其參加人（保管銀行或證券商）等擬制人之名義持有股份，因此，集中保管之帳戶架構均採兩段式法律架構，CSD之帳戶及發行公司之股東名簿，均以該擬制人為帳戶所有人或股東，故其內容僅止於擬制人之持股資料，發行公司無法得知實質股東身分，因此股東會資料則需透過CSD或其參加人間接交付實質股東，實質股東亦需透過擬制人間接向發行公司主張或行使權利。
	二、不採擬制人制度者
	不採擬制人制度之國家，股東名簿係直接記載實質股東，故CSD提供之名冊內容，將包含實質股東之基本資料及持股種類與數額。非擬制人制度之國家中，依其集中保管之帳戶架構，可分為兩段式（含多層次，下同）與一段式，採兩段式之國家，CSD僅設參加人帳簿，故投資人持股資料將由參加人提供予CSD，再由CSD彙整後製作所有人名冊或資料提供予發行公司；採一段式之國家，CSD直接設有客戶帳簿，登載投資人持股資料，甚至CSD帳戶之記載可視同股東名簿之記載，故所有人名冊或資料係由CSD自行製作提供。
	我國證券集中保管係採兩段式帳戶架構，且未採擬制人制度，TDCC及證券商、銀行等TDCC之參加人均不具有擬制人地位與功能，股東權之行使係由股東直接參與及對發行公司主張。惟我國復與其他兩段式法律架構國家不同者，為參加人就其客戶之有價證券帳簿劃撥事宜，委託TDCC處理，是以TDCC亦管理參加人之客戶帳簿。
	茲依前述採擬制人制度及不採擬制人制度國家分類，彙整各國名義股東及CSD提供所有人名冊或資料之事由如下表：
	表4-1 各國名義股東及CSD提供所有人名冊或資料事由彙總表
	貳、我國提供證券所有人名冊或資料事由之探討
	一、是否有擴大提供事由之必要
	依我國公司法第165條規定，股份之轉讓，非向發行公司辦理過戶，不得以其轉讓對抗公司。茲就該條規定檢視我國實務狀況，過去投資人持有現股辦理轉讓或交割，雖非所有受讓人皆至發行公司辦理過戶，但仍有相當比例之受讓人辦理過戶，發行公司亦得一定程度掌控其股權異動狀況。隨著全面款券劃撥制度之實施、有價證券集中保管比例之提高及無實體之推動，已鮮有投資人持股票辦理過戶，TDCC基於證券交易法第43條與證券集中保管事業管理規則第26條之規定，提供之事由受限制，發行公司有關其股權異動狀況之資訊確有減少。
	因採擬制人制度之國家，發行公司股東名簿均以名義股東登記，縱涉及股權行使事宜之資料提供，實質股東仍多屬匿名，該等國家較無本項需求，於茲不論。爰參考不採擬制人制度之國家提供名冊及資料之主要事由，分析我國現制有無補強之必要。
	（一）現行提供事由─法令規定
	以股權行使為主，此部分或基於法律明定，或基於發行辦法，包括召開股東會、分派利益或公司有合併、收購等與股東權益相關事項，公司訂定停止過戶日，TDCC即提供完整之證券所有人名冊，俾發行公司通知股東行使權利，此項提供事由，中國、日本亦然。
	（二）現行提供事由─配合市場管理需要
	現行主管機關、證券交易所或櫃檯買賣中心為證券市場管理之需要，欲了解發行公司股權分散情形、董監事等特定股東之持股狀況等資料，並未訂定停止過戶日，而要求TDCC於指定日提供證券所有人資料，TDCC亦會依實際目的提供該資料，其內容雖不若證券所有人名冊完整，惟已符合市場管理之必要，類此基於市場管理之提供事由，中國、日本亦有之。
	公司備置股東名簿供股東或利害關係人查閱、抄錄或影印幾為各國公司法所採行。中國之中登公司受發行公司委託維護股東名簿，其帳載具有登記過戶效力，登記完成即生成新股東名簿，且中登公司可以其認可之情形提供名冊，故實務上發行公司為了解其股東持股狀態，往往隨時向中登公司申請提供證券所有人名冊或資料；而日本不採隨時過戶機制，其帳簿劃撥法亦未將發行公司備置股東名簿作為提供名冊之事由。按我國股票之買賣交割既非採強制過戶，股東名簿自非隨股份轉讓而更新，公司法雖規定公司應備置股東名簿供查閱，但其內容並不以股東實際持股狀態為必要。況公司執此理由要求提供，在無相對限縮條件下，將成為頻繁之常態，考量發行公司需求與投資人隱私之衡平，尚屬不宜。
	目前我國證券所有人名冊或資料之提供凡以法令明文規範其態樣者，與他國相較尚無不足，惟經濟迅速發展，金融商品不斷推陳出新，甚至交易習慣皆有所改變，為因應實務上可能新增之所有人名冊或資料提供需求，參採他國授權主管機關訂定彈性條款之模式似可考量，如中國除例示規定外，另定有「中登公司認可之其他情形」；日本除例示規定外，於帳簿劃撥法另定有「其他主管機關規定之情事」，此外，「發行公司有正當理由」亦為提供事由之一，並進一步規範正當理由之積極與消極要件。此等立法例可藉由主管機關之命令，補充法律規範之不足，一方面因應實務需要，保留彈性；另一方面避免浮濫，保障投資人財產隱私。
	二、個人資料保護法之遵循
	（一）現行提供事由符合法律規定及利用原則
	為加強個人資料之保護，擴大保護客體，我國於民國99年5月26日修正「電腦處理個人資料保護法」，並更改名稱為「個人資料保護法」。惟TDCC一直為適用該法之行業，現行TDCC所為個人資料之蒐集或處理均有特定目的（有價證券及有價證券持有人登記、客戶管理等），且符合法律規定（證券交易法及授權主管機關訂定之「有價證券集中保管帳簿劃撥作業辦法」）；而現行於利用上，原則均於特定目的之必要範圍內為之，縱屬特定目的範圍外之利用，亦架構於當事人同意或增進公共利益所需等要件上，故不論係依法律提供證券所有人名冊或依市場管理需要提供證券所有人資料，均符合證券交易法或個人資料保護法規定。
	另基於不同之事由提供不同之內容，亦顯示TDCC於提供名冊及資料時，已衡酌實際需要以極小化之必要內容為原則，換言之，現行作業應已符合修正後之個人資料保護法第5條、第19條及第20條之規定。
	（二）擴大提供事由應補強之法律程序
	前已言之，參採他國授權主管機關訂定彈性條款以擴大提供事由，屬較為周延之作法，可補例示規定之不足。因此，考量個人資料之重要性，仍以主管機關介入為宜，建議增訂「其他主管機關規定之情事」且該等情事原則應有法令規範為基礎，始能保障投資人權益並避免發行公司之不當申請。
	TDCC既屬個人資料保護法規範之行業，其對投資人個人資料之蒐集、處理及利用均應符合該項法律規定。因證券交易法第18條原已授權主管機關訂定「證券集中保管事業管理規則」，而管理規則第26條復明定TDCC提供名冊或資料應遵循之依據，爰建議修正管理規則，除增訂「其他主管機關規定之情事」外，亦可彙整現行提供態樣一併納入，以臻明確，日後將均可視為依法律規定所為之提供，概屬履行法定義務所必要，而免除違反相關法律之虞。
	參、小結
	綜上，我國現行提供證券所有人名冊或資料之事由大致符合實務需要，惟與其他不採擬制人之國家相較，缺乏概括性之彈性規範，為補強現行實際需要並預留因應未來新增之態樣，建議將「其他主管機關規定之情事」亦納為提供之事由，於立法技術上，並設計為符合個人資料保護法規範之內容，以簡化提供流程及杜絕相關爭議。
	第二節  有價證券停止過戶期間重疊之解決方案
	為使發行公司遇有須通知證券所有人行使權利情事時，得以更新其股東名簿以確認其股東身分，各國證券集中保管機構均會製作證券所有人名冊或資料交付發行公司，惟因各國採取之制度不盡相同，其確認股東身分之時點、製作之證券所有人名冊或資料內容，以及交付之時點亦不相同。
	由於我國公司法及香港公司條例尚有股票停止過戶機制，是以如發行公司或有召集權人訂定之停止過戶期間有重疊情事，均會造成證券所有人名冊無需重新製作提供及侵害所有人權利行使等問題，為解決此問題，似可從各國確認股東身分採行之方式，研議遇有召開股東會、分派股利或其他利益及現金增資等情事時，為確認股東身分，可否以訂定「基準日」方式取代現行「停止過戶期間」之制度。
	壹、各國確認股東身分之方式
	依前述各國公司法之規定，召開股東會時確認股東身分之方式計有「指定基準日（record date）」及「訂定停止過戶期間」二種，茲彙總如下表：
	表4-2：各國採「指定基準日」或「訂定停止過戶期間」彙總表
	中國之上市公司採「指定基準日」制度，香港之上市公司雖得採「訂定停止過戶期間」制度，惟實務上所訂之停止過戶期間極短，有部份甚至僅一天，似有向「指定基準日（record date）」制度靠攏之趨勢。
	貳、我國以訂定「基準日」取代「停止過戶期間」之可行性分析
	參考上述各國確認股東身分之機制，及鑑於保障股東權利、政府宣示上市(櫃)、興櫃公司證券全面採無實體發行之政策，以及股務事務之處理已達電腦化等理由，本研究認為我國上市(櫃)、興櫃公司現階段應可改採「基準日」制度，同時亦可解決前述停止過戶期間重疊衍生之問題，謹論述如下：
	一、廢除停止過戶期間可保障股東權利
	我國公司法第165條規定，股東常會停止過戶期間為開會前30日內，公開發行股票之公司為開會前60日內；股東臨時會停止過戶期間為開會前15日內，公開發行股票之公司為開會前30日內；公司決定分派股息及紅利或其他利益停止過戶期間為基準日前5日內，因召開股東會停止過戶期間過長且欠缺彈性，影響股東權益。
	按公司訂定停止過戶之閉鎖期間，股東名簿應維持停止過戶開始時之狀態。然而限制股東不得辦理過戶登記之作法，直接影響股東過戶之權利，諸如股東無法辦理繼承、贈與及私人間直接讓受等過戶登記，轉換公司債亦無法行使轉換權轉換為股份。此外，因停止過戶期間重疊，致部份買進股票之股東未能辦理過戶而無法參與股東會或現金增資認股。
	如前所述，「指定基準日」制度既可達到界定股東身分之目的，而限制股東於特定期間不得過戶之「訂定停止過戶期間」制度，又損及股東之權利，則我國上市(櫃)、興櫃公司應有廢除「訂定停止過戶期間」制度而改採「指定基準日（record date）」制度之必要性。
	二、有價證券全面採無實體發行之上市(櫃)、興櫃公司，無限制股東於一定期間辦理過戶登記之必要
	我國主管機關於98年10月起宣示上市(櫃)、興櫃公司之有價證券應全面採無實體發行後，截至99年10月底止，上市(櫃)、興櫃公司發行之股票全面轉換為無實體者，已超過全體家數之90％，未來將不再發生上市(櫃)、興櫃公司之股東背書轉讓實體股票，並向發行公司辦理過戶登記之情事，所有股票之取得、轉讓或設定負擔既係透過投資人之保管劃撥帳戶以帳簿劃撥方式為之，或透過發行公司為之(登錄帳部分)，且投資人於取得或處分證券後其持有或設定負擔數額即已登載於TDCC之帳簿或發行公司股東名簿，而具有權利歸屬之效果，則過去預留公司過戶事務處理時間而訂定之停止過戶期間即無必要。
	三、股務事務處理之電腦化
	往昔訂定「停止過戶期間」，係因實體股票數量龐大，發行公司需逐一辨識真偽後蓋用章戳辦理過戶登記，耗費時間及人力，為利公司股務處理，需訂定期間限制股東辦理過戶登記。惟隨著科技之發展，主管機關已於相關法規規範公司自辦或代辦股務，應具一定設備及人員，現行上市(櫃)、興櫃公司之股務作業可謂已電腦化與標準化，對公司而言，以特定日期（基準日）之股東名簿確認股東身分，並同時接受未開設保管劃撥帳戶之股東辦理過戶登記更新股東名簿，技術上並無困難。
	參、小結
	綜上，因我國公司法規定，停止過戶開始時所確定股東名簿，於股東會召開前均不得變更，以致公司股東會所需處理事務，直接與停止過戶期間連結，進而產生停止過戶期間過長，衍生停止過戶期間重疊、損害股東過戶權利之問題。有鑒於此，廢除「停止過戶期間」改採「基準日」應為可行之解決方案。有關是否取消停止過戶制度之議題，主管機關刻正指示TDCC研議具體可行之建議方案，於此不多著墨。
	第三節  少數股東及監察人召集股東會提供證券所有人名冊之探討
	在證券集中保管制度下，為滿足股東參與股東會行使股東表決權之需求，證券集中保管機構會於股東會召開前提供所有人名冊，惟有權召集股東會者，除董事會外，少數股東或監察人於一定條件下，亦可自行召集，屆時證券集中保管機構即有如何提供名冊之問題。我國關於少數股東或監察人自行召集股東會，TDCC如何提供證券所有人名冊，相關法規並無特別規範，故均援用一般董事會召集股東會流程提供，衍生不利於少數股東或監察人召集之問題，已如前述，本研究嘗試參考國外制度，以尋求有效之解決方法。
	壹、各國少數股東召集股東會之規定
	為保障公司利益，避免大股東專橫濫權，各國均訂有少數股東召集股東會之規定，惟對股東持股數量及期間等條件規範不盡相同，茲將各國規定彙整如下表：
	表4-3：各國少數股東召集股東會比較表
	美國
	（模範公司法）
	英國
	日本
	香港
	中國
	臺灣
	請求董事會或監事會召集
	持股數量
	10%
	5%
	3%
	5%
	10%
	3%
	持有期間
	×
	×
	6個月
	×
	90日
	1年
	書面請求
	○
	○
	○
	○
	○
	○
	自行召集
	董事會或監事會不為召集通知之期間
	30日內
	21日內
	8周內召開（章程較短依章程）
	21日內
	董事會10日內→監事會5日內
	15日內
	許可機關
	法院
	法院
	法院
	法院
	無
	（只要通知證監會及交易所）
	經濟部與縣市政府
	依上表可知，我國關於少數股東請求董事會召集股東會之規定，與各國之規定僅為數量與持有期間之差異，惟於董事會不為或不能召集時，各國大多由法院介入，規定少數股東可申請法院命令召集股東會，而我國則係由經濟部或縣市政府許可後由少數股東自行召集，因法院並未介入，故實務上許多少數股東縱經主關機關許可自行召集，但因公司派不願配合提供股東名簿，致有召開股東會之困難，為保障公司法賦予少數股東自行召集股東會之權利，現行制度似值探討。
	貳、我國少數股東召集股東會面臨之困境
	依我國公司法第173條規定，少數股東得報經主管機關許可，自行召集股東會。所謂「主管機關」依公司法第5條規定，在中央為經濟部，在直轄市為直轄市政府。對於少數股東自行召集股東會之申請，主管機關將審查其資格 及召集之必要性而為准駁之處分。公司法對主管機關准駁之標準並無規範，經濟部82年12月10日商字第230086號（節）函謂：「…復按股東會原則上應由董事會召集之，本件來函既稱該公司股東依公司法第173條第1項規定請求董事會召集股東臨時會，經董事會決議於83年3月25日召開，該股東嗣依同條第2項請求地方主管機關許可自行召集股東臨時會，則地方主管機關自應針對董事會有無故意拖延情事及有無召開股東會必要予以審酌並逕為准駁之處分，…。」，足見主管機關對少數股東召集之必要性有一定之形式審查標準，並據以作出准駁，惟後續少數股東召集股東會時，可否以主管機關許可召集之處分，要求公司、股務代理機構提供股東名簿，或要求TDCC提供證券所有人名冊，容有不明，衍生主管機關雖為許可，但事實上卻因無法取得股東資料無法如期召開。有鑑於此，經濟部98年10月27日經商字第09800684960號（節）函謂：「…。股東依公司法第173條規定取得股東臨時會召集權後，為辦理股東會召集相關事宜，可依公司法第210條第1、2項規定檢具利害關係證明文件，指定範圍，向公司或股務代理機構請求查閱或抄錄股東名簿。」，期能解決此項問題。
	實務上，在98年底亞洲化學股份有限公司及99年初雅新實業股份有限公司之少數股東自行召集股東臨時會之案例中，因均依規定公告停止過戶，股務代理機構亦依TDCC提供之證券所有人名冊製作股東名簿，再依上開經濟部之函令接受少數股東抄錄。惟99年亦有三全科技股份有限公司不願配合少數股東致股東會無法如期召開。
	參、我國監察人召集股東會面臨之問題
	我國監察人召集股東會之事由，除董事會不為召集或不能召集股東會外，為公司利益，於必要時，亦得召集股東會 。而所謂「為公司利益」及「必要時」均為不確定之法律概念，認定上較為困難，易產生董事會及監察人間之歧見，經濟部亦認為監察人是否為公司利益而有必要，允屬具體個案，如有爭議，應循司法途徑解決 。
	按監察人基於監察權之行使，依公司法規定召集股東臨時會，即屬該次股東臨時會之召集權人，原則上得辦理股東會召集之相關事項，包括辦理股東會召集通知之寄發、印發委託書及收受委託書、編製股東會議事手冊、分發股東會議事錄予各股東等，並得要求公司及股務代理機構提供股東名簿，提供方式除影印外，亦得以光碟或儲存媒體方式為之，違反公司法第218條第1項規定，妨礙、拒絕或規避監察人檢查行為者，依同條第3項規定，各處新臺幣2萬元以上10萬元以下罰鍰。此項見解雖迭經經濟部函釋在案 ，惟98年間有倚強公司惡意杯葛，拒絕提供股東名簿，致監察人無法取得股東名簿召集股東會。
	肆、少數股東及監察人請求TDCC提供證券所有人名冊之可行性
	雖然公司法第210條訂有公司董事無正當理由拒絕少數股東查閱或抄錄股東名簿，及第218條訂有妨礙或拒絕監察人行使監察權之罰則，惟仍有公司董事為避免喪失經營權，兩相權衡下，寧願被罰也不願提供股東名簿，致常有少數股東或監察人迫於開會通知單寄發期限之壓力，向證券主管機關或其他民意機關申訴，亦有向法院提請假處分執行者，甚至直接請求TDCC交付證券所有人名冊。有鑑於此，有學者主張少數股東於獲主管機關許可後，可請求主管機關命TDCC交付證券所有人名冊 。惟前已提及，TDCC提供證券所有人名冊應符合法令規定，主管機關從未命TDCC為之，是否考量法令基礎問題，則未可知。又縱使主管機關修正相關法規允許TDCC提供證券所有人名冊予少數股東或監察人，但有關TDCC對監察人之請求應否為實質審查、證券所有人名冊如何視為經公司登載於股東名簿而生過戶效力以及股東資料完整性等問題，仍有待解決。
	一、TDCC應否對監察人召集事由為審查
	我國公司法對於監察人召集股東臨時會，並未如少數股東應先經主管機關許可，因此，TDCC將無主管機關許可文件作為判斷依據。依上開經濟部93年函釋，監察人是否「為公司利益，有必要」召集股東臨時會允屬具體個案，如有爭議，應循司法途徑解決，故TDCC對於監察人得否召集股東臨時會，似無實質審查之權限且亦不必要為之，惟仍應盡身分認定之注意義務。
	二、過戶效力問題
	依據證券交易法第43條第5項規定，證券集中保管事業將證券所有人名冊通知發行公司時，視為已記載於公司股東名簿，則證券集中保管事業倘將證券所有人名冊交付少數股東或監察人時，是否亦有該法之適用？即該少數股東及監察人之地位是否「等同公司」？其取得名冊時是否視為已記載於股東名簿？等疑慮均待有權機關釋示，否則未來公司董事會如援引最高法院60年台上字第817號判例「…，至同法第165條第1項所謂：『不得以其轉讓對抗公司』，係指未過戶前，不得向公司主張因背書受讓而享受開會及分派股息或紅利而言，…。」，主張證券所有人未完成過戶登記，不得參與股東會，將衍生法律上之爭議。
	二、股東資料不完整問題
	截至99年10月底止，投資人開設保管劃撥帳戶將上市(櫃)及興櫃股票送存集中保管之數量約達發行數額之95%，但仍有約5%之投資人係持有現股或未開設保管劃撥帳戶，而將其持有之無實體股票登載於發行公司登錄帳，由發行公司自行維護股東名簿，因此，縱TDCC依主管機關規定提供證券所有人名冊予少數股東或監察人寄發股東臨時會通知書，仍有5%之股權可能未受通知，該未受通知之股東如依公司法第189規定主張少數股東召集之股東會違反法令，訴請法院撤銷股東會決議，則少數股東可否援引公司法第189條之1抗辯「違反法令或章程非屬重大且於決議無影響」之情形，請求法院駁回撤銷股東會決議之訴，仍存有股東會決議效力不確定之風險。
	查臺灣臺中地方法院99年訴字第295號民事判決謂：「…，公司法第177條第2項規定不得超過已發行股份總數表決權3%之限制，衡諸其立法目的係為保障各股東不論持股數多寡，均有參與會議並充分討論之權利，縱持股數少之小股東，亦得於會議中陳述意見，而有影響其他股東表決權行使之機會，是被告公司董事會召集系爭股東臨時會，竟未依法通知原告公司，剝奪原告公司參與並影響決議作成之機會，即難謂被告公司違反公司法第172條第2項之事實非屬重大且於決議無影響。…」，依此項實務見解，只要公司未通知股東參與股東會，不論該股東持股數多寡，有無影響股東會決議之可能，均屬股東會召集程序重大違反法令，構成公司法第189條撤銷股東會決議之事由。惟本案較特殊之處係董事會惡意不通知原告參與股東會，與本文探討之情狀尚屬有別，且本案為一審判決，仍未終局確定。因此，少數股東僅依TDCC提供之名冊通知多數股東參與股東會，是否存在遭其他股東訴請法院撤銷股東會決議之風險，亦不得而知。
	伍、小結
	綜上，我國少數股東及監察人召集股東會仍存在有主管機關許可命令強制力不足、TDCC逕行提供名冊予渠等衍生實質認定、過戶效力及股東資料不完整等問題，以致少數股東及監察人召集股東會確有困難。參考各國少數股東均向法院聲請許可召集股東會，法院於許可同時可為相關強制處分，命相關機構配合，美國法院甚至可自行決定適當之法定出席人數或形成決議之法定最低投票數，使得少數股東可於法院公正且具強制力之保護下，順利召集股東會，避免公司或大股東之杯葛與抵制。是以，為徹底解決我國少數股東及監察人召集股東會之問題，或可建議修正現行公司法，將少數股東召集股東會之許可機關移至法院，簡化聲請許可程序，並賦予法院可同時為必要處分之權利，另監察人亦可透過法院機制協助召開股東會。
	然修法引進法院許可或協助制度雖屬最直接有效之作法，且可適用於包括公開發行與非公開發行之所有公司，但事涉法律修正、受理機關之變更及法院受理程序之建立，曠日費時且變動較大牽涉層面廣泛，為此，本文嘗試於不修法律之前提下，針對影響投資人層面較大之公開發行公司，其少數股東或監察人召集股東會之障礙，建議修訂公開發行股票公司股務處理準則，明定發行公司或其股務代理機構應於召集權人召開股東會時提供股東名簿，並搭配相關配套及發行公司不配合之處置措施。惟其缺點係僅能適用於公開發行公司，而現行主管機關僅指定TDCC辦理上市（櫃）、興櫃公司股務業務之查核，是有關股務機構之查核管理，因無法擴大至上市（櫃）、興櫃公司以外之公開發行公司，則本項建議之適用對象將更受侷限，最終恐僅有上市（櫃）、興櫃公司受規範。
	第四節  無實體有價證券過戶之問題
	壹、各國無實體有價證券過戶之分析
	有價證券衍生過戶問題，主要係因公司法規定股票之權利移轉與過戶彼此分離所致，已如前述。按證券無實體後，公司即不再發行實體證券，傳統背書交付之轉讓方式及受讓人持之向發行公司辦理過戶之現象已不復存在，因此，實施有價證券無實體之國家均改以帳簿劃撥及權利登記方式因應轉讓與過戶應履行之程序，亦即證券之權利於完成帳簿劃撥後生轉讓之效力，而向股務機構完成登記後生過戶之效力；當然，亦有部分國家係完成權利登記後，始同時生轉讓及過戶之效力。然如何辦理登記並與過戶連結，各國作業方式因其制度不同而異，茲分述如下：
	一、以發行公司為無實體證券轉讓登記機關
	採此方式之國家，係因實體證券過戶由發行公司設簿登記，故無實體後仍由發行公司負責辦理無實體證券之轉讓登記，並於完成登記之同時，生移轉與過戶之效力。美國直接登錄系統（DRS）即採此項制度，依美國統一商法（Uniform Commercial Code，UCC） 第8-301條（b）規定，無實體證券（uncertificated security）買進之交付係於發行公司將買受人登記為所有人時生效 。蓋因美國之投資人有權選擇在DTC Cede & Co.擬制人名義下間接持有無實體證券，亦可選擇以自己之名義直接持有無實體證券，若投資人選擇以DTC擬制人名義間接持有，並轉讓予同為DTC擬制人名義下之投資人，因同一擬制人下之持股數額異動，未涉及所有人之異動，故無證券所有權移轉與過戶變動股東名簿之問題；然若投資人於交易後，選擇脫離擬制人名義，以自己名義直接持有，或在DRS系統間作交易，則投資人僅可依賴發行公司登記之方式辦理轉讓之過戶登記。因此，美國法制上乃賦予發行公司具無實體證券轉讓登記之地位，而實務運作上則藉由DRS系統，由發行公司直接為其股東登記股份，以保障投資人轉讓與過戶之權利。
	二、以CSD為無實體證券轉讓登記機關
	以CSD擔任無實體證券轉讓登記之國家，係將集中保管帳簿劃撥轉讓與無實體過戶登記之功能結合，賦予CSD具有登記機構（registrar）之法律地位，英國與中國即採此項制度。英國為間接持有與直接持有並行制度；中國則為直接持有制度，兩國之集中保管制度雖不相同，但共通特色為CSD均以無實體方式保管證券。因此，強制所有CSD保管之證券須採無實體發行，係各國賦予CSD成為無實體證券轉讓登記機關之主要考量。
	至於證券之過戶，因英國及中國之公司法規定記名股東需載於股東名簿 ，因此，CSD仍需將其所為之轉讓登記結果通知發行公司，發行公司再依CSD通知之結果，更新股東名簿。又為避免證券交割與過戶登記時點有落差，對證券所有人之認定產生風險，故英國CERST於證券交割之同時向發行公司發出更新股東名簿之指令（RUR）；中登公司因受發行公司委託維護股東名簿，因此，每日交易以及非交易之交割或轉帳完成後，立即辦理登記業務，並生成新的股東名簿，因此，英國與中國在無實體證券之過戶上，採交割即過戶之制度。
	三、以CSD為轉讓機關，發行公司為登記機關
	有些實施無實體制度之國家並未賦予CSD登記機構之職能，而採強化CSD 及其參加人帳簿記載之效力，因帳簿登載之範圍包括參加人及其為投資人開設之帳戶，並以帳簿記載認定有價證券之權利歸屬，故賦予CSD提供之證券所有人名冊具一定之法律效力，發行公司須據CSD提供之名冊通知並接受股東行使權利，日本即採此項制度。JASDEC並非無實體有價證券之登記機關（registrar），無實體證券之權利歸屬依該國帳簿劃撥法規定，以JASDEC及其參加人之帳簿記載為準，並同時賦予JASDEC提供之總股東通知，係發行公司據以作成實質股東名簿之基礎。
	至於證券之過戶，因無實體後投資人並無請求隨時過戶之權利，且證券權利歸屬之認定係以JASDEC或參加人之帳簿記載為準，致證券持有人是否辦理過戶對其權益並無影響，發行公司僅可依JASDEC所為之總股東通知更新股東名簿，因此，日本於證券無實體化後，並不存在證券持有人於交割完成後需辦理過戶或更新股東名簿之問題。
	貳、我國無實體有價證券過戶之分析
	一、我國無實體制度之特色
	我國無實體股票帳簿之登載依現行相關法規觀之具有下列特色：
	（一） 實體與無實體股票並存
	我國「發行人募集與發行有價證券處理準則」規定，自民國95年7月1日起新發行之股票應採無實體發行，然民國95年7月1日前已發行之股票仍可於市場流通，存在實體與無實體股票並存之現象。近兩年來，雖主管機關積極推動有價證券全面無實體政策，且頗具成效，但因不具強制性且已流通之實體股票效力未被限縮，故仍無法完全改善既存之現狀。
	（二） TDCC為無實體股票之登錄機構
	我國公司法第162條之2明訂，公開發行股票之公司，其發行之股份得免印製股票，但應洽證券集中保管事業機構登錄。因此我國TDCC為無實體股票之登錄機構，而此登錄機構與他國之登記機構意義上並不相同，外國之登記機構較類似我國之發行公司股務代理機構。
	（三）TDCC同時記載集保戶與非集保戶股東持股資料
	依「有價證券集中保管帳簿劃撥作業辦法」第30條之5第2項規定，對已開立保管劃撥帳戶之股東，發行之無實體股票須以帳簿劃撥方式撥入股東於參加人開設之保管劃撥帳戶；對未開立保管劃撥帳戶股東，則撥入發行公司保管劃撥帳戶登錄部分。對TDCC而言，登錄部分雖為集中保管帳簿之一環，然其明細之維護主體仍屬發行公司，TDCC對於該部分記載事項之內容亦不若集保戶完整。
	（四）登錄部分不具有帳簿劃撥功能
	依「有價證券集中保管帳簿劃撥作業辦法」第30條之5第4項規定，登錄部分之證券所有人如欲為交易，應先於參加人處開設帳戶並將有價證券轉帳至該帳戶後，始得辦理有價證券領回、賣出及設質等帳簿劃撥作業。因登錄部分之帳務設計，僅係對於無實體有價證券之發行公司，就其未開設保管劃撥帳戶之股東，提供一帳務記載之區塊，並非交易之另一管道，故投資人不需開戶，亦未提供帳簿劃撥功能，且投資人保管劃撥帳戶內之股票，並不得撥入登錄部分。
	（五）無實體股票亦須完成過戶始可對抗公司
	我國公司法第165條規定股份之轉讓，非向公司辦理過戶不得對抗公司。因此，只要屬股份轉讓，無論轉讓標的為實體股票或無實體股票，轉讓方式為背書交付或帳簿劃撥，均須完成過戶始得對抗公司。除屬實體發行之證券，集保戶之股東仍得領回向發行公司辦理過戶外，其餘均依證券交易法第43條規定，於TDCC將證券所有人名冊通知發行公司視為完成過戶。至於非集保戶「登錄部分」，因帳務係由發行公司維護，該部分並無過戶之問題，原即屬股東名簿所記載，因此，TDCC對該部分所提供之資料，與證券所有人名冊有別 。
	二、可行方案配套分析
	（一）強制集中保管股票均應採無實體發行
	上市（櫃）有價證券全面無實體化已為國際趨勢，TDCC保管之證券倘同時存在實體與無實體，尚難避免投資人領回或持有實體之現象，實有礙於股東名簿之完整與正確性，按帳簿劃撥完成後既生有價證券轉讓之效力，經濟部復認投資人可持股票存放於TDCC之證明文件，向發行公司主張行使少數股東權 ，故過戶已非股東行使權利絕對必要之程序，TDCC保管之有價證券全面無實體，亦有助於簡化股東證明持股之來源。
	（二）強化TDCC帳載之法律效力
	無實體制度下，權利歸屬將完全以帳戶記載為準，我國公司法賦予TDCC為無實體股票唯一之登錄機構，亦是證券市場唯一之保管及帳簿劃撥機構，相較於他國CSD之功能與法律賦予之角色，幾已全數具備，依前開經濟部之解釋，TDCC之帳載似已具權利推定之法律效果，惟解釋畢竟未如法律規範具確定性，如TDCC之帳載能具有法定證明效力，則投資人過戶之需求將隨之降低，爰建議可於證券交易法增訂予以強化，而該修正建議條文，本公司已於98年10月底推動有價證券全面無實體相關法律修正建議中提供予主管機關參考。
	（三）建立投資人可將持股資訊告知發行公司機制
	無實體發行制度施行後，發行公司原則僅能於停止過戶時取得TDCC提供之證券所有人名冊，其資訊確較實體發行時為少，考量投資人意願及發行公司維繫股東關係之需求，我國雖無類似英、美之制度，但TDCC現行受理投資人申請其集保帳戶持股資料，可同意投資人自行填具收件人而寄交之，換言之，投資人亦可透過此管道將其持股資訊揭露予發行公司知悉；另搭配前述經主管機關同意之擴大提供事由，亦可使發行公司增加獲得證券所有人名冊之機會。
	參、小結
	綜上，我國無實體制度兼具有美國、英國、中國及日本無實體制度之部分特性，但法制上卻未如該等國家有相對配套以強化無實體帳簿記載之法律效力，事實上TDCC無論在帳簿劃撥之功能上或資訊系統之安全維護上，均具一定之公信力，其帳簿記載之效力如能提升至法律位階予以確立，將有助於減少過戶機制之需求，並保障投資人證明持股之權利；另建立投資人與發行公司間持股訊息之適法性管道，不但滿足發行公司之需求，亦同時尊重投資人意願並保障其財產隱私。
	第五章  結論與建議
	第一節  結論
	壹、現行我國證券集中保管事業提供證券所有人名冊予發行公司之事由缺乏概括性之彈性規範
	我國證券集中保管制度雖採兩段式帳戶架構，惟與其他兩段式法律架構國家不同者，為參加人就其客戶之有價證券帳簿劃撥事宜，委託TDCC處理，是以TDCC亦管理參加人之客戶帳簿，遇發行公司召開股東會或分派股利時，係由TDCC依據證券交易法第43條規定提供證券所有人名冊予發行公司，由發行公司登記於股東名簿後通知股東行使權利。
	在個人資料保護法及證券集中保管事業管理規則規範下，現行TDCC除依證券交易法第43條規定之事由提供證券所有人名冊外，於證券市場管理監督之必要，以及增進公共利益之考量下，具有下列事由者亦有提供證券所有人名冊或資料之情事：
	一、 公司負責人依法院重整裁定，需造報股東名冊。
	二、 公司依企業併購法或依法令、主管機關核定之發行或轉換辦法等規定，履行法定通知義務通知證券所有人行使權利。
	三、 上市（櫃）公司為符合證券交易所及櫃檯買賣中心市場管理監督需要。
	四、 終止上櫃公司之董事依其承諾收購股票，或發行公司審核股東是否符合投資抵減資格及員工是否符合優惠認股資格等。
	截至99年10月底，上市(櫃)、興櫃公司股票全面無實體發行之家數已達全體家數之90％，隨著無實體家數漸增，投資人持有實券向發行公司辦理過戶登記之情事已不復見，TDCC為發行公司取得股東資料之唯一管道，對股權分散之發行公司經營者而言，其股權之掌控確有相當之減少。
	觀諸各國為使發行公司取得股東資料，多授權主管機關訂定彈性條款，如中國除例示規定外，另定有「中登公司認可之其他情形」；日本除例示規定外，於帳簿劃撥法另定有「其他主管機關規定之情事」，此外，「發行公司有正當理由」亦為提供事由之一，並進一步規範正當理由之積極與消極要件，反觀我國則欠缺概括之彈性條款，致實務上常有發行公司向主管機關反應。
	貳、取消上(市)櫃、興櫃公司股票停止過戶制度，可有效解決停止過戶期間重疊問題
	配合上市(櫃)、興櫃公司股票全面無實體之政策，未來將不再發生股東背書轉讓實體股票，並向發行公司辦理過戶登記之情事，所有股票之取得、轉讓或設定負擔既係透過投資人之保管劃撥帳戶以帳簿劃撥方式為之，或透過發行公司為之(登錄帳部分)，且投資人於取得或處分證券後其持有或設定負擔數額即已登載於TDCC之帳簿或發行公司股東名簿，而具有權利歸屬之效果，則過去預留公司過戶事務處理時間而訂定之停止過戶期間已無必要。
	另因應科技之發展，主管機關已於相關法規規範公司自辦或代辦股務，應具一定設備及人員，現行上市(櫃)、興櫃公司之股務作業可謂已電腦化與標準化，對公司而言，以特定日期（基準日）之股東名簿確認股東身分，並同時接受未開設保管劃撥帳戶之股東辦理過戶登記更新股東名簿，技術上並無困難。
	為免因停止過戶期間重疊致影響投資人權益，廢除「停止過戶期間」改採各國施行之「基準日」應為可行之解決方案。有關是否取消停止過戶制度之議題，主管機關亦甚為重視，刻正指示TDCC著手研議。
	參、主管機關許可命令強制力不足，致少數股東及監察人無法自發行公司取得股東名簿，以召開股東會，使公司法之規定形同具文
	我國少數股東及監察人召集股東會並未如各國係經法院介入，也因此掌握公司股東名簿之公司派如不配合提供股東名簿，少數股東及監察人即無法如期召開股東會，且因少數股東及監察人是否「等同公司」？尚未經有權機關釋示，TDCC亦無提供證券所有人名冊之法律依據。
	再者，少數股東及監察人尚無依據等同公司，故縱使TDCC提供證券所有人名冊，亦有未登載於股東名簿之過戶效力問題待解決，另因目前尚有非集保戶股東，其資料由發行公司維護，TDCC提供之證券所有人名冊未能涵蓋全部股東資料，導致部分股東恐無法收到股東會開會通知。
	在目前仍存有主管機關許可命令強制力不足、TDCC逕行提供名冊予渠等衍生過戶效力及股東資料不完整等問題，少數股東及監察人召集股東會確有困難。
	肆、在有價證券全面無實體下，證券集中保管事業之帳載具有轉讓之效力，投資人無需隨時請求過戶
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